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Introducao

Atendendo a legislacio pertinente aos investimentos dos Regimes Préoprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial 3 Resolugio TMN N2 3.922, de 25 de novembro de
2010 & Resolugio N2 4392, DE 19 de .dezﬂmhm de 2014, e Resolugdo N? 4,604 de 19 de
outithro de 2017, o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de [tapissuma
por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de Investimentos
para a ano de 2020, devidamente aprovada pelo drgdo superior de supervisiio e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisdo relativa acs investimentos do RPPS municipal utilizada como instrumento
necessarle para garantr a consistdncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo,
visando 3 manutencie do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os seus ativos e
passivos.

Ox fundamentos para a elaboragio da presente politica de investimentos estio centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para
que se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa
atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo.

Os investimentos dos recurses do Fundo de Previdéncia obedecem as diretrizes e
principios contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consondncia com os

dispositives da legislacio especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional



Objetivos

A politica de Investimentos possui o objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas & gestio dos recursos garantidores das reservas técnica dos planos de
beneficios do RPPS de Rapissuma/PE, levando-se em consideracdo os principios da boa
povernanga, além das condighes de seguranga, rentabilidade, solvencia, lquidez e
transparéncia, Constituem-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigio
das diretrizes bisicas da Instituicdo, como também o0s limites de risco a que serdo expo stos o
conjunto de Investimentos

E um Instrumentc gue proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de
Previdéncia e aos demais drgios envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicio
das diretrizes bdsicas e dos limites de risco a gque serdo expostos 05 conjuntos de
investimentos, Tratard, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacio da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagio de recursos a vigorar no
periodo de 01 /01720202 31/12/2020,

Sera sempre considerada a preservagio do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais e a liquidex dos
ativos, tragando uma estratégia de Investimento, ndo 50 focada no curto e médio prazo, mas
também, e principalmente, no longo prazo,

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliacbes do cenario
econdmico de 2019 e expectativas para o ano de 2020, tendo-se utilizado indicadores
macroecondmico: do IBGE, o Relatbrio de Inflagio publicagiio do Comité de Politica
Monetiria - COPOM e o Relatorio de Mercado - FOCUS, ambos elaborados pelo Banco
Central do Brasil e a Carta de Conjuntura do IPEA, a fim de alcance e superagao da Meta
Atuarial



Meta atuarial

A Meta Atuarial & a expressio do patamar de rentabilidade gue um plano
previdencidrio precisa atingir durante um exercitio para garantir seus compromissos
futuros. No caso dos Regimes Préprios de Previdéncla Sockal (RPPS), de acordo com a
Portaria n* 464 /2018 do Ministério da Fazenda, a meta atuarial compde-se da Estrutura a
Termo de Taxa de Jurcs Média ao ano em termos reais, ou seja, seis acima da inflagio, Este
estrutura € de responsabilidade de divulgacio da secretaria de previdéncia e & informada
anualmente.

0s indicadores de inflagio mais comuns utllizados pelos RPPS para a meta atuarial
s3o o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC).

A Avaliagdo Atuarial do Fundo de Previdéncia em questio estabeleceu como Meta
Atuarial, o Indice Nocional de Précos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de Taxa Real de
Juros de 5,86% a.a., conforme apurado com o uso da Estrutura a Termo de Taxa de juros
Média préximo 4 duracio do passivo do RPPS, regulamentada pelo inciso Il do art 26 da
portaria MF n, 464 /2018 e pela portaria MEn. 17 /2019,



Diretrizes para gestao dos segmentos de
alocacao dos recursos.

As Diretrizes de alocaciio dos recursos pelos segmentos de Renda Fixa serdo definidas
pelo responsivel pela pestio dos recursos do RPPS Municipal Todavia, alguns pontos

haisicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a) Os recursos garantideres das reservas técnicas do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio serdo aplicados com estrita observincia do estabelecido na legislacio emvigor
fixada no RPPS municipal pelo Conselho Monetirio Nacional awravés de Fundos de

Investimentos Financelros,

b) As aplicacfes serdo segmentadas por categoria de aplicagio, com o objetivo de conferir
malor eficiéncia & administragio dos recursos, na medida em que a flexibilidade conferida
pela administragio individualizada permite formar um compesto adequado ao atendimento

dos requisitos de rentsbilidade, seguranca e liquidez

¢) O desempenho serd medido pela comparagao do rendimento de cada segnimento com seu
respectivo benchmark.
Serdo consideradas as aplicagdes dos seguintes recursos.
I Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capltal;
Il - O demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia soclal;
i1l - As aplicagdes financeiras;

IV - O¢ titulos e osvalores mobilidrios;

A Gestip da Alocagio entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
Investimentos estruturados, tem o objetivo de garantir o equilibrio de longe prazo entre os

atives e as ohrigaches do RPPS. através da superagio da Taxa da Meta Atu arial [TMA). Além
disso, a Gestio complementa a alocagio estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para

adaptagio dos ativos s mudangas no mercado financeiro, através de [nvestimentos o
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desinvestimentos; observando-se sempre a adequagio do perfil de risco dos segmentos de
mvestimentos.

A definicio estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados fol
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os meses
subsequentes de acorda com o cendrio econdmico esperado,

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos ne que tange especificamente i
alocacdo dos recursos garantidores da Entidade, as estratégias de gestio de alocagio dos
Recursos levario em consideracio os seguintes aspectos: tend éncias e comportamentos das
taxas de juros e inflacio; perspectivas do mercado financelro; cendrios macroeconfimicos de

curto, médio e longo prazo; niveis de exposicao dos ativos.

eIt Migtodalagd Gextdn dos Investi

Em casos de gestio prapria, a secretaria da Previdéncla Social estipulou na Portaria n.
519/2011, art 3%, inciso 1X, §§ 12 e 29, que as instituigbes que receberdo aplicagbes dos
recursos do RPPS sejam submetidas a procedimento de prévio credenciamento, sob o atesto
de seu responsdvel técnico.

0s critérios para a gestio de Investimentos s3o balizas especificas de procedimentos
de selegiio das instituigées que receberdo recursos do RPP> paraa co nsecucao da Politica de
Investimentos e para atingir com seguranga da Meta Atarial, devendo obedecer as
normativas estabelecidas pela Portaria N® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social e as
normas gerais estabelecidas nesta Politica, podendo ser complementadas pela Diretoria

Executiva, quando houver necessidade & comunicado o Conselhoe Estadual de Previdéncia.



Pressupostos de Credenciamento de
Instituicoes Gestoras e Administradoras.

S40 passivels de credenciamento as instituiches financeiras e demals Instituiches

autorizadas a funcionar pelo Baneo Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administragio de carteira. Tais Instituighes deverdo ter
fiel observincia das normas que regulamentam as aplicacfes de recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS no mercado financeiro nacional, em especial as
estabelecidas pelo Conselho Monetirio Nacional - CMN e Ministério da Previdéncia Sodal -
MPS, no que couber, as leis federais e estaduais de licitagbes e contratos.

§40 passiveis de credenciamento as instimicdes financeiras:

A) tenham filiagio e ranqueamento entre as 30 (winta) Gestoras mais bem colocadas nos
quadros de quantitatives de patrimnio Liquido administrados da Associagio Brasileira das
Entidades de Mercado Financeiro ¢ de Capitals - ANBIMA, cuja finalidade ¢ de

autorregulacio das entidades de mercado financeiro e de capitais:

B) administrar/gerir pelo menos mais de 20% o wvalor do patrimonio liguido do

fundo/instituto de previdéncia;

Critérl B ifi NTTTITT I . ne

Para fing de credenciamentos das institulches financeira, serd langado um Edital de
Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenclamento ditara as
condicBes para credenciamento, documentagio exigida. além da requisicio especifica de
habilitacio do preenchiments do Formulario de Credenciamento das Instituighes.

A documentacio remetida pelas instituigoes financeiras para fins de credenciamenta
permitird & Direweria de RPPS um arca bouco de fnfearmaches gue permibrad uma analize
detalhada dessas instituicoes. A andlise das Instituighes financeiras a serem credenciadas

cerdn deliberadas em reunido com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de
B



Investimento., A deliberacio da analise da documentacdo resultara na elaboracao de um
Termo de Andlise de Credenclamento da Instituicioe Financeira que contemplara analise do
padrio étco de conduta, grau de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do
RFPS, ¢ demaiz anilises complementares sobre a instituigio financeira & fundos de
investimento, Ao ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicdo financeira

receberd o Certificado de Credenciamento de Instituigio Financeira emitido pela RPPS.

Di o . | Critiid fa Liadin i e Thace
Gestorase Administradoras.

As entidades gestoras e administradoras que receberem aporte de recursos e que no
decorrer da vigéncia desta politica de investimentos ficarem desenguadradas em relacio aos
eritérios definidos nos termos poderfo ser mantidas na carteira de investimentos no que se
refere aos produtos que j4 fagam parte do portfélio, ficando vedados novos aportes de
recursos, salvo demonstracio de sua viabilidade em relagio aos demais parimetros técnicos
de investimentos e elementos desta politica, conforme deliberacio da Diretoria Executiva,
ouvido o Comité de Investimentos, dando-se ciéncia ao Conselho Municipal de Previdéncia.

Mo caso de fundos de investimentos com prazo de duragio previamente estabelecido
em regulamento, que tenham recebidos aporte do RPPS e que, porventura, se verificar o
desenquadramento de sua gestora ou administradora em relagio aos critérios definidos nos
termos dests Politica, continuard a fazer parte da carteira de investimentos durante ¢
perfodo de sua duracie, salve condigdo adversa especificamente demanstrada pela area
técnica 3 Diretoria Executiva.

Esses requisitos deverdio ser verificados na entrada em vigor desta Politica. Uma vez
credenciada a institulcho, o RPPS municipal 56 poderd investir em produtos que se adégquam
a resoluches que deliberam sobre as aplicaches dos recurses do RPPS, dentro dos limites de
alocaciio estabelecidos nesta Politica, ficando a cargo da Diretoria Executiva com apoio do

setor técnico, estipular demais critérios que naoc contrariem os ora ectabelecidos.



Critérics T w—

Apds o credenciamento da instituicde financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolucio N 3.922/2010, Res, /14 e Res. 4.604/17 sdo analisados pela drea
técnica do RPPS municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva, Os
fundos 530 analisados de acordo com a relagido risco x retorno ¢ rangueados por benchmark,
além da composicao do fundo de investimento e considerando a expectativa futura para o
desempenho do benchmark © ranqueamento é realizado mensalmente e disponibilizado a

Diretoria Executiva para que seja utilizado como suporte as decisfes de investimento dos
recursos previdencidrios.



Cenario econdémico

A elaboracdo do Cendrio Econdmico para 2020 estd norteada segundo o Relatério
FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatdrio de Inflagio elaborado pelo Banco Central do
Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e dados oficiais do IBGE

Mo inicio de julho, a reforma da Previdéncia fol aprovada na Cimara, e caminha para
gé-lo também no Senado. O resultado, em termos de reducdo de despesas relativamente a
trajetdria projetada com base na demografia e nas regras atuais, serd superior ao esperado
inicialmente pelos agentes econdmicos. No entanto, os ganhos da reforma devem se
materializar apenas gradualmente, de modo que os dilemas fiscais de curto prazo ainda sdo
desafiadores.

Em relacdo 3s previsfes macroecondmicas, os dades mais recentes de atividade,
divulgades entre junhe @ setembro de 2019, apontam para uma va riacio dessazonalizada de
0.2% no terceire trimestre, menor do que a variagio de 0,4% observada no trimestre
anterior, Com relagio 3 revisio das previsiies anuais, a taxa de crescimento do PIB esperada
para 2019 foi mantida em 0,8%, mesma previsdo na Carta de Conjuntura n® 43. Espera-se,
por um lado, efeitos positives advindos principalmente da politica de sague do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) e, em menor grau, da ciclo de redugio dos juros. Por
autra lade, os efeitos negativos do cendrio externo mals desafiador reforcam as evidéncias
de uma recuperagio em ritmo ainda lento. Para 2020, a previsdo & de aceleragio do
crescimento, para 2,1%. Projetamos um ritmo mals acelerado de reducio de taxa de juros,
de forma que a taxa de juros real ex-postdeve ficar estdvel em cercade 1% ao ano [a.a.) no
ano que vem, Tal interpretagio esti em linha com as filtimas comunicagies do Banco Central
do Brasil (BCB), que indicam a continuidade do cicla de redugiio de juros.

Ao longo do dinmo wimesire, & lflagao brasiieiva, medida peio indlce do Preges ao
Consumidor Amplo (IPCA), surpreendeu positvamente a0 apresentar va riacdes abalxo das

expectativas, refletindo, sobretudo, a melhora na trajetoria dos pregos dos alimentos. O
11



desempenho da safra brasileira, em 2019, acima das projectes inicials, aliado ao bom

comportamento do preco das commodities agricolas no mercado internacional, gerou uma

forte desaceleragio da inflagdo do grupo alimentos no domicilio, cuja taxa de variagio
acumulada em doze meses recuou de 9,1%, em abril para 4,5% em agosto (grafico 9). No
case dos demals componentes do [PCA, em que pese uma aceleragio dos pregos

administrados, impactados pelos reajustes das tarifas de energia elétrica e da adogdo da

bandeira vermelha, em agosto, a Inflagio dos demais segmentos mostra-se estivel. em

patamar confortavel, com variacio acumuladas em doze meses abalxe do centro da meta

{4.0%).

As previsdes do PIB da inddstria e de servigos até 2020 foram novamente realizadas

por meio do sequenciamento de modelos VAR Bayesianos, impondao trajetfrias para a taxa

real de furos e para o indice de conflanga da inddstria, Nesse contexto, revisamos para baixo
nossa estimativa para o PIB de 2020 de 2,5% para 2,1%

De acordo com o holetim Focus - Relatdrio de Mercado do Banco Central do Brasil, de

08 de novembro de 2015, as estimativas dos principais indicadores da econcmia sao as
seguintes: IPCA 3,.31%, IGP-M 5,50 %, SELIC-Meta 4.50% e PIB 0.92%. As projeghes para os

vendrios de 2020 podemos ver a seguir:

Expectativa de Mercado

2019 2020
Mediana Agregado Previsdo para o final do Previsdo
exercicio

IPCA (%) 3.31% 3.60

PIB [% de crescimento) 0,92% 2,08

IGP-M (%) 5,509 407

Meta Taxa Selic - fim de 450 450
periodo (% aa.)

Diante de atual cendrio de certo otimismo e de expectativas de implantacdo do

programa de governo, pode-se prever

gque o ano de 2020 sera desaflador para os

12



investimentos, em especial no que tange acs Regimes proprios de previdéncia social, por

conta dos limites impostos pela resolucio CMN n. 3.922/10, sendo necessaria a tomada de
riSco maior que em anos anteriores,

Mundo

0 contexto internacional ficou mais adverso nos (ltimos meses. Em agostn, houve
uma escalada na guerra comercial entre Estados Unidos e China, com novas imposicies de
tarifas dos dois lados em resposta @ interrupgio temporaria das negociagies que ja se
estendem desde o inicio do ano passado. Embora as negociagies tenham sido retomadas,
ainda hd muita incerteza quanto ao seu desfecho. Essa tensio tem se refletido em reducio
dos Auxos de comércio que j4 ealram dols rimestres consecutives: -0,3% no primeiro
rimestre ¢ -0,7% no segundo, conforme o Instituto de Andlise de Politica Econfimica, da
Halanda [CPB).

As Incertezas associadas 3 guerra comercial tém impactado a atividade econdmica
principalmente por meio dos investimentos, cuja taxa de crescimento em nivel global,
conforme a Organizacio para a Cooperacio e Desenvolvimento Econdmico (DCDE), caiu de
pouco menos de 5% no primeiro trimestre de 2018 para 1% no primeiro trimestre deste
ARG,

4 Area do Euro, e 3 Alemanha em particular, tem registrado desaceleragio da
atividade econdmica - seja pelo efeito da desaceleracao do comércio internacional, seja pelas
incertezas associadas a0 Brexit -, assim como a China, onde os indicadores mais recentes de
produgdo Industrial [crescimento de 4,4%), vendas do comércip vare|lsta (7.5%) e
investimentos [4,2%) registraram em agosto taxas de variaclo interanual muito inferio res

aguelas observadas um ano atris.



Estratégia de alocacao dos recursos

A alocagio de recursos da entidade obedece ds determinacies emanadas da
Resolucdo 3.922/10, Resolugio 4392/14 e Res. 4.604/2017 definidas abaixo no segmento
de Renda Fixa, Varidvel e Investimentos estruturados.

Objetivos da Alocagio dos Recursos

0 principal objetivo da alocagiio de recursos pelos segmentos aclma mencionados € o
de garantic a manutengde do equilibrio econémico financeiro e atuarial entre os ativos
administrados e as correspondentes obrigagbes passivas e outras obrigagdes, considerando
aspectos como a maturidade dos investimentos realizados, o montante dos recursos

aplicados e o risco das aplicagoes.

Limites de Aplicagdo e Faixa de Alecagdo dos Recurses

Aalocagio estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo discrimina dos,
considerando para tal as limitaghes gerais impostas pela Resolugio 3922 /10, atualizadas
pela Resolugio 4392/14 e Res. 4.604/17.a saber:

14
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1. As operagies que envolvam os abivos que se enquadram no Art. 791, "a" devem ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comiss3o de Valores Mobilidrios; também &
possivel aquisicbes em ofertas piiblicas do Tesoure Nacional por intermédio das instituicdes

regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

Z As aplicagbes previstas nos incisos Il e IV deste artige subordinam-se a que a

respectiva denominagiio nio contenha a expressao “crédito privade”,

3. As aplicagoes previstas no Art. 7 ®, incisos I & IV, ¥11 “b" subordinam-se a que ¢
regulaments do fundo determine;



I - Quo os direitos, titulos e valores mobilidrios que compiem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risce de crédito, com base, entre cutros
critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco registradana CVM ou
reconhecida por essa autarguia;

Il - Que o limite maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou Indiretamente controlada ¢ de coligada ou

quaisquer sutras sociedades sob controle comum seja de 20% [vinte por cento).

4, As aplicaces previstas na alinea "a” do inciso VII deste artigo subordinam -se a:

| - Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de balxo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autargula;

Il - Que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou qualsquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

[vinte por cento),

11 - Que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento j4 realizou, pelo menos, dez
ofertas pablicas de cotas seniores de funde de investimento em direitos creditérios

encerradas e integralmente liguidadas;

IV - Que o ol das aplicagdes do RPPS represente, no méximo, 50% [cinquenta por cento)

do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimentn em direitos creditdrios;

V - Que o regulaments do fundo de investimento em direitos creditbrios determine gue o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrade na CVM e publicadas, no minimao,

anualmente,

5. A totalidade das aplicagbes previstas no Art. 7% incisos V] e Vil ndo deverd exceder o

limite de 15% (quinze por cento).
16



B, 05 responsaveis pela gestio de recursos do regime proprio de previdénca social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sao
considerados de baixo risco de crédito,

[ Os fundos de investimento de que trata este artigo ndo poderdo manter em seu
patrimiinio aplicagdes em ativos financelrns no exterior, assim definidos pela CVM em
regulamentacio especifica.

a. Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a" do inciso 111, a alinea "a” do inciso IV e as alineas “b"

e "c” do Inciso Vil deste artigo devem:

I - Ser emitidos por Instituigio financeira autorizada a funclonar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

1l - Ser cotas de classe sén ior de fundo de investimento em direitos creditrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

IV - Ser cotzs de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigbes do

incisa | ou do inciso 11 deste paragrafo.

9. As aplicagies dos recursos referidas no art 7%, incisos V e VI, ficam lgualmente
condicionadas a qué a Instituicdo financelra ndo tenha o respectivo controle socletario

detido, direta ou Indiretamente, por Estado.

s : : — —

1. As apliraghes previstas neste artdgo limitar-se-3o, cumulativamente, 3 20% [(irinta por

cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime priprio de previdéncia sodal
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2, Os fundos de investimento de que tratam os incisos Il e I poderdo manter em seu
patrimdnio aplicagies em atvos financeiros no exterior, observado o disposto nos 3 e 4

deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral,
em regulamentaglo especifica.

3. 0s ativos financeiros de emissores privados gque mtegrem as carteiras dos fundos de

investimento de que tratam a alinea "a" do inciso 1, a alinea “a" do inciso I, o inciso lll e o

inciso IV deste artigo devem:

| = Ser emitidos por Instituicdo financelra autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitzadoras, desde que operacionals e
registradas na CVM;

IIl = Ser cotas de classe sénior de fundo de Investimento em direitos creditdrios, classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

IV - Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condices do

meiso | ou do inciso 11 deste paragrafo.

4. Para fins do disposto no ponto 3, nio sdo considerados ativos financeiros as acoes, o0s
bénus ou recibos de subscricdo, os certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de

aches e as cotas dos fundos de indice de agdes.
5. As aplicagbes previstas na alinea "a" do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entdade de investimento, nos termaos

da regulamentagio especifica da CVM;

Il - que o regulaments do fundo determine gue;
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a} o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizagio de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborade por

Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilid rios autorizados pela CVM;

b} o valor justo dos atives emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias

ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maxime, 25% (vinte e cinco por

centa do total de capital subscrito do fundo;

¢} Que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente
atualizado pelo Indice de referéncla & taxa de retorno nele previstos;

d} Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respective grupo
econdmico, mantenham a condicio de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do funde, sendo vedada cldusula que
pstabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em

relagio aos demais cotistas;

2] Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragoes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,

anualmente:

Il - que seja comprovado que o gestor do funde ja realizou, nos dlbimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participacdes ou fundo mitue de investimenio em empresas
emergentes geridos pelo gestor e gue referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da towmlidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades nvestidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.
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6, 05 limites e condigdes de que trata o § 5% ndo se aplicam a fundos de investimento em

cotas de fundo de investimento desde que as aplicagies do fundo de investimento em
participagies observem tais limites,

7. O0s limites previstos na alinea "b”" do inciso IV deste artigo ndo se aplicam a5 cotas de
fundos de investmento imobilidrio que forem admitidas a4 negociagdo ne mercade

secunddrio, confarme regulamentacio da CVM, e que sejam Integralizadas por imaveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social

Limi s d i

Para verificagio do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta

politica, as aplicagies dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS.

A gestio das aplicactes dos recursos dos RPPS podera ser prdpria, por entidade
autorizada e credenciada ou mista, Os RPPS somente poderao aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de funde de investimento geridos por instituicaa financeira,
demais Instituighes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas
juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira
considerada, pelos responsdveis pela gestio de recursos do regime proprio de previdéncia
soclal, com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada ou reconhecida pela CVM, como de baixo risco de crédito; ou de boa

qualidade de gestio e de ambiente de controle de Investimento,

Entidades autorizadas e credenciadas deverdo observar os limites, condicles e
vedacies estabelecidos mesta politica. A gestio dos recursos dos RPPS por enddade
qutorizada e credenciada deverd ohservar os requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes. Da mesma forma a atividade de custodiante e responsivel pelos fluxoes de
pagamentos e recebimentos re lativos as operaches realizadas no Ambito dos segmentos de
renda fixa e de renda varldvel e investimentos esmuturados dewera observar a

regulamentagio especifica da CVM.



Os RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor desta politica ou de suas
alteraches, passem a apresentar aplicagbes em desacordoe com o estabelecido, poderio
manté-las em carteira por até 120 dias. As aplicagdes que apresentém prazos para
vencimento, resgate, carfncla ou para conversio de cotas de fundos de investimento
previstas em seu regulamento entio vigente poderdo ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superlor ap prazo de 120 dias, Até o enquadramento nos limites e
condigies estabelecidos, fica o regime proprio de previdéncia social impedidos de efetuar

novas aplicacies que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites
ora estabelecidos.

Vedacies

Conforme oart 23 da resolugio 3.922/10 do CMN & vedado aos RPPS:
| - Aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cuja atagdo em
mercados de derlvatives gere exposigio superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
Il + Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos
au outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacio sob qualgquer outra forma;
111 - Aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios
nde padronizados;
IV - Praticar dirstamente as operagcdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime préprio possuir estogue ou posicdo anterier do mesmo ativo, guando se tratar de
negociaches de timlos piblicos federais realizadas diretamente pelo regime prioprio de
previdéncia social;
V - Atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, ttulos de cridito ou
aubrog atvos gue ndo os previstos nesta Resolugdo.
VI -Negociar cotas de fundes de indice em mercado de balcdo.
Vil - aplicar direta ou indiretaments recursos na aguisicao de cotas de fundo de
investimenta destinado exclusivamente a investidores gualificados ou profissionais, quando

nio atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagio especifica;
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VIl - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em gue foram aplicades seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) taxas de administragio, performance, ingresso ou salda previstas em regulamento; ou

b} encargos do fundo, nos termos da regulamenta¢do da CVM;

IX - Aplicar recursos na aquisicho de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou Indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das cartelras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagio da CVM.
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Estratégia de Formaciao de Precos -

Investimentos e Desinvestimentos
Investimento

Para womada de decisio sobre realizacio dos investimentos serdo analisados os
cendrios macroecondmicos do Brasil e do Mundo, segundo relatérios periddicos oficiais do
Banco Central do Brasil (BCE), Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) e Fundo
Monetirio Internacional (FMI); além disso serdo analisades os principais indices de
rentabilidade do portfilio de ativos segundo as Resolugdo N® 3.022/10, Res, N? 4.392/14,
Res. N 4.604/17 do Conselho Monetaric Nacional dos principais bancos, Toda tomada de
decisio serd a fim de alcancar ao final do ano de 2019 a Meta Atuarial, estipulada como o
[PCA+5,86% aa.

Dal .

Serd estabelecida uma média mensal de rendimento, se ao final de dois meses
consecutivos, caso renda fixa, e cinco meses, caso renda variavel, o rendimento acumulado
for inferior 4 meta bimestral, tal investimento serd alve de andlise de possivel
desinvestimento da carteira ao qual estd vinculado, sendo passivel de realocagdo para outro
ativo. Para tal, se observard rendiments minlmo mensal e acumulade do trimestre,
perspectivas do cendrio macroecondmico do trimestre e oscilagbes da mercado financeiro.
Ter-se-4 em seguida reuniio com o Comité de Investimento ea Diretoria Executiva do RFFP5,
para discussio e definicio da estratégia mais eficiente para assegurar a minimizacio de

possiveis perdas, bem como recuperagan da mesma através de realocagio dos recursos.

imltes de alocach
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Os limites de alocagio para aplicagiio dos recursos do regime proprio de previdéncia

social estdo defintdos na resolucdo 3,922 /10 do CMN e em suas alteragbes, ¢ sdo referénclas

para aplicacdes no segmento de renda fixa e renda varidvel

Renda Fixa

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os Bmites descriminados na tabela abaino,
considerando para tal as aplicacdes as limitagdes impostas pela resolugio 3.922/10 do CMN e suas

alteragSes.
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Benda varidvel

&s aplicacies dos recursos do regime proprio de previdénca soclal em atives de renda variavel
deverdo ser feitas, exclushvamente, por meio de fundos de Investimentos, As apcagbes deverdo os
limites discriminados ma tabela abakao:

Alncagio Alocagio Alacagia
Limites da resolugdo CAN Limites RPPS [ PL por limite | estratégia | por imite
3.922/10 irdariar até alvo até | ssperior até
Fundode
hobes-
[ndices ¢/ na e 2% .
minimo 50 3084
ACiEs
ETF (Indices
¢/ no minimo o 0% i
50 acdes)
Fundos de
Aglesem % 8% 1
T geral 2085
.*',!;I ETF |Indices % % %
ﬁ Bmge ral) £
o Fundos
i Eg 10%4
E Multimercado s
FlPsfgue
atendam S o0 1% %
requisitos
gove rnanga)
Fl Ages -
Wercado de 5% o 0% e
Brpssn
Fundo
0
Imobiliario i
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Gestdao do RPPS
Modelo de gestio

0 RPPS municipal adotard a gestio prdpria, devendo o responsdvel pela gestio dos
FECUTS0S comprovar aprovagio em exame de certificacio organizado por entidade autinoma
de reconhecida capacddade téenica e difusio no Mercado Brasileiro de Capitais, conforme
dispée o artigo 2° da Portaria n* 155/08 do MPS.

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes érgdos de tomada de

decisfies sobre os investimentos:
s Conseltho Municipal de Previdéncia

« Diretoria Executiva
¢ LComité de Investimento

Nos termos do art 28 da Portaria n® 519/11 com a nova redagio dada pela Portaria MP3
n® 440,713 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o respomn savel pela gestdo dos
recursos do Regime Proprio de Previdéncia, Silvinia Maria Bezerra Pottes Monteiro de

Barros, CPF 614.466.294-49, possul certificacao GRPPS/APIMEC vilida awé 03 /08,21,

O controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos risces de

mercado, de liguidez, de crédite e de descasamento entre o retorno dos ativos e da meta
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atuarial. As modalidades de risco e a forms de acompanhamento necessario ao bom

desempenho deste planejamento sao:

Risco de Mercado: Estd relacionado com os papéis que compdem os diversos fundos, aos
guats os recursos serdo investides. Corresponde A incerteza em rela¢do ao resultadoe de um
investimento financeire ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas

futuras na condigdo de mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade
de mercado e liquidez

Risco de Crédito: E a perda econfmica potencial que uma empresa pode sofrer se a outra
parte ndo honrar as obrigaches assumidas no praze contratualmente estabelecido, Para
medir a credibilidade das empresas com base em raotings de créditw, sdo utilizadas as

agéncias dassificadoras de risco, devidamente autorizadas a eperar no Brasil,

Risco Liguidez: O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros
de ativos e passivos e seus reflexas sobre a capacidade financeira da instituicio em obter
ativos e honrar suas obrigagbes.

0 risco de liguidez ¢ avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, observando os
diferentes impactos em moedas, cendrios macroecondmicos e externalidades que possam

alterar a disponibilidade feustos de recursos no mercado financeiro.

Risco de Descasamento: Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o
acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento & feito
através da medicio dos resultados, utllizando varios indicadores de risco que determinam o
prau de divergéncia entre o retorna dos Investimentos da RPPS e a variagio da meta
atuarial. Os desvios detectados deverio ser informados, a fim de serem avaliadas e

corrigidas pela diretoria,
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Relatérios de Acompanhamento de

Investimentos

Todos os produtos que fazem parte da carteira de Investimento do fundo de Previdéncia
serdn acompanhados pelo Congelho Municipal de Previdéncla e Gestor do RPPS, com o
objetivo principal de verificar possiveis alteracdes na composicio de sua carteira, promover
controle de risco, Dar-se-4 através da andlise do desempenho dos inve stimentos realizados e
do cenario econdmico atual, a fim de para maximizar os ganhos da carteira de investimentas
& minimizar as possiveis perdas, dadas as oscilaghes do mercado financeiro.

Ao final de cada més as instituigdes fnanceiras onde os recurses do Fundo de
Previdéncia estio aplicados devem disponibilizar ao gestor do RPPS extratos contendo a
rentabilidade das aplicacbes. Tais extratos serfo alvo de apreciacio do Gestor e Comité de

Investimento para acompanhamento do desempenho do portidlio do RPFS.



Disposicoes Finais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execugdo, com vistas 3 adequagdo ao mercado ou a nova legislagao, além disso, o5 recursos
do Regime Prdprio de Previdéncia Social ¢ suas revisbes deverdo ser aprovadas por
unanimidade pelos conselheiros presentes 4 reuniio do Conselho Municipal de
Previdéncia/Conselho Deliberative, antes de sua implementagio, conforme assinam os
Conselhelros abalxe, nos termos do, art 5°, da Res. CMN n® 3.922 /2010,

As=sinatiras
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ORGAQ: TTAPISSUMA PREV

ASSUNTO: AFRW#.Cﬁ.G DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMETOS.
EXERCICIO: 2020

DATA: 29/11/2019

PARECER

A Gerencia Executiva de Previdéncia do ITAPISSUMA PREV, Regime Praprio de
Previdéncia Social do Municipio de [tapissuma, no uso de suas atribuiches kegais de que
trata a Lel Municipal 685/2007 de 03 de setembro de 2007, considerando, ainda, a
necessidade de uma politica de investimentos capaz de manter a solvabilidade do sistema
garantindo o atendimento dos requisitos de rentabilldade, seguranca e liguidez;
considerando, também que o pilar do sistema previdencldro exatamente o equilibrio
financeirs @ atuaral de gue trata o art. 40 da Constituicao Federal; considerando, porfim,
que as diretrizes tracadas pelo pestor(a) previdenciario(a) estao em absoluta consonancia
com a Resolucdo 3.922/2010 CMN, a Resolucio 4.392/2014, a Resolucdo 4.604/2018 a
portaria do ministério da previdéncia social n2 519/2011, com as aleraches MF n?
01/2017, MF n° 577/2017 e SEPRET n® 555/2019, RESOLVE, aprovar, por
unanimidade, 3 politica de investimentos am debate.

Dessa forma, na condicdo de membros deste Conselho & estando de acordo com
0s termos consignados na presente poltica anual de investimentos, cumpre-nos
subscrever o presente parecer para que produza seus juridicos e legals efﬂnsi
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