Politica Anual de Investimentos
Exercicio 2022

Exercicio 2022. Vers3o 2 Aprovada em

(Revisada com a Resolugdo CMN 4.963/2021) 26/10/2021

Aprovacao: Conselho Deliberativo e Comité de

Investimentos




Sumario

INTRODUGAO ...ttt sasss s s b s s s bessssssesssessasssesssessasssessasssasssessasssesssessasssesssssassanssans 3
PERFIL DE INVESTIDOR E COMPLIANCE................eeeeereeereeerreecssssssssessssssssssssssssssssssssssssnns 5
GESTAO DO RPPS ...t eeeeeses e seesessasessesessessassaseasessasssstsstaseasessssesseasensesssssasensesassssssseasesses 5
MODELO DE GESTAD. ...evteeteeetteeteeeteeeeeseee et e et essteeuteeeeseesssesseeaseeasesesesesesasesetesstessteassesesasesssenseeaseeasesesesnesanesaee 5
ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS .....c.oooeeeeeeeeeeeeeeeeen, 5
RESPONSAVEL TECNICO ... ..t eeveutetereeeeseeseteseeseeteseaseesseesenesseasenssneasensaseasessessasensentasensestanessensanesseseresseeeressensens 6
CENARIO ECONOMEICO..........oooeeoeeeeeeeeeeeeeee e eeseeseeeeeesesseeseaseasssssessesseaseasessenssssseasensensensensensssaseaseasensens 7
BRASIL. ...ttt ettt ettt e et et e et et et et e e e eeeateeat et e e uteat e e et e tenae et e eeten e et et eateaaeateaeten e et enteeteneeaneeatere et en et ennenne 7
MUNDO ...ttt ettt ettt ee e et et et et et e eaeseeesesaees e e et eeeeasessesesaeasesaeertentensensesseaseseeeneentensesensensesaeenesaeensensensen 10
EXPECTATIVAS DE MERGCADO .........oooeeeieeieeeeceeieereiseressssesessesessesesssessssessssessssesessesssssessssessssesensees 13
META ATUARIAL............oooeeeeteereeesttesssiesesesessesssssessssessssessssesessesssssessssessssessssessssssssssessssessssessssassssses 14
ESTRATEGIA DE ALOCACRO DOS RECURSOS ..........oooctircirecniensiencsesesnesssnessssessssessssesssasessaseses 15
OBJETIVOS DA ALOCAGAO DOS RECURSOS ....cuveviivirieriitesieetstestesestestessetestess st stessstessesssbessensstessessstessssssresseneens 15
LIMITES DE APLICAGAO E FAIXA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS........cveviverierireeeeteereneeteeseneeseesesseseesesseseeseneenes 15
DISPOSICOES COMPLEMENTARES SOBRE AS APLICACOES NO ART. 70% ...t eeeeeeeeee e eeeeneeeeeeeneeeees 17
DISPOSICOES COMPLEMENTARES SOBRE AS APLICACOES NO ART. 80:....cuviuiiiiiieiieiiceseieeeeeseeeste st 17
LIMITES GERAIS DA GESTAO ...ttt ieeeeeeeeeeeee et eeeeeeeseeeseeereseseseesaeesseessteeseeeeeneeaneeaseeasesasesasesaneseesseenseenneens 17
AV 07X o0 =TSR 18
PRECIFICAGAOD.........ouieeeceeceeeeeseseesstsssssssssssssssssassasssssssssssssasssssssssassassssssssssassasssssssssassassssssssassases 20
ANALISE DE RISCO .......oeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseaseeseessesseeseeseseasessesssesseaseseasessesssesseasesensessenssnsssaseaseasensens 20
ACOMPANHAMENTO .........ooociiiireinieieieieteesssressssessssesessssssssessssessssesssssessssessssessssesesssessssessssesessassssses 22
PLANO DE CONTINGENCIA ... eeeeeseeseesesessassssssessssssssssssssssssssssesssssssesssssesssssssssssssses 23

PRESSUPOSTOS DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES GESTORAS E

ADMINISTRADORAS............coueerrerresraestessesssasssssssssssess s ssssssssssssssesssasssassssssstesssssssassssssssnsssassssnssas 24
GESTORES DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL .....covevteveeeeeteeeeeeeeeeeeeeteeeeeeteaeseeteseseeetesesseseeneseeseaneseeseeneseeeens 24
CRITERIOS ESPECIFICOS PARA O CREDENCIAMENTO DE INSTITUICGES GESTORAS E ADMINISTRADORAS. ......... 24
CRITERIOS PARA SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS. .....veeeveeeeetereeeeeteeeeeeseeeseeeenesseeseresseesenesseesenesneeeene 25

DISPOSIGOES FINAIS ..........oooevveeteraesnessssassesssessasstessssssasssessasssesssssassnssasssasssssssssnssasssassssssasssanes 26



Introducaéao

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS em especial a Resolugdo CMN N°, 4,963, DE 25 de novembro
2021 e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas
Portarias MPS n°© 170/2012, n® 440/2013, n° 65/2014, n° 300/2015, MF n° 01/2017, MF
n® 577/2017, SEPRT n° 555/2019, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais
de Itapissuma por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2022, devidamente aprovada pelo 6rgao superior de

supervisao e deliberagao.

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de
Previdéncia e aos demais drgaos envolvidos na gestdo dos recursos exercer suas
atividades com boa fé, lealdade e diligéncia e uma melhor definicao das diretrizes basicas
e dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara,
ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacao da carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocacao de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2022 a 31/12/2022.

O objetivo é a manutencao do equilibrio temporal entre os respectivos ativos
(direitos) e passivos (obrigacdes) por meio da obediéncia aos principios estabelecidos
pela diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos em consonancia com
os dispositivos da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario

Nacional.

Os responsaveis pela gestdo devem buscar os principios garantidos pelo art. 1° da

resolucao 4.963/21 que sao:

I. Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,

adequacao a natureza de suas obrigacOes e transparéncia;



II.
I1I.
IV.

VI.

Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Zelar por elevados padroes éticos;

Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacOes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
nesta Resolucdo e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagao
e funcionamento desses regimes, em regulamentacao da Secretaria de
Previdéncia;

Realizar com diligéncia a selecao, o acompanhamento e a avaliacdo de
prestadores de servicos contratados;

Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e
do administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas
para receber as aplicacdes, observados os parametros estabelecidos de acordo

com o inciso 1V.



Perfil de Investidor e Compliance

Trata-se de andlise de Perfil do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais

de Itapissuma, no ambito de classificacdo de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestdo (R$): R$ 10.928.123,89
Comité de Investimentos: Sim
Adesdo ao Pré-Gestdo: Ndo
Nivel do Proé-Gestdo: Sem nivel
Vencimento da certificagdo: -

Categoria de Investidor: Geral

Gestdao do RPPS

Modelo de gestao

O RPPS municipal adotara a gestao propria, devendo o responsavel pela gestao
dos recursos comprovar aprovacao em exame de certificacdo organizado por entidade
autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de

Capitais, conforme dispde o artigo 2° da Portaria n- 155/08 do MPS.

Estrutura Organizacional do Regime Proprio de Previdéncia Social -
RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes érgaos de tomada

de decisOes sobre os investimentos:

e Conselho Municipal de Previdéncia

e Diretoria Executiva




e Comité de Investimento

Responsavel Técnico

Nos termos do art. 2° da Portaria n® 519/11 com a nova redacao dada pela
Portaria MPS n° 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o responsavel

pela gestao dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia.



Cenario econdmico

A elaboracdo do Cenario Econdmico para 2022 esta norteada segundo o Relatdrio
FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatdrio de Inflacao elaborado pelo Banco Central do
Brasil, Ata de Reuniao do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e dados oficiais do IBGE

entre outros informativos oficiais de economia.

Brasil

Apds o recuo registrado pelo PIB de -0,1% no terceiro trimestre de 2021, os
indicadores mensais de atividade econbmica (comércio, industria e servigos)
apresentaram quedas em outubro. Com isso, dois dos principais indicadores que buscam
sintetizar a atividade econ6mica brasileira recuaram no inicio do quarto trimestre tiveram
0 seguinte resultado: o Monitor do PIB, da FGV, caiu 0,7%; e o Indicador de Atividade
Econdmica (IBC-Br), do Banco Central, cedeu 0,4%. Essa piora no ritmo da atividade nos
ultimos meses aconteceu de maneira bastante disseminada entre os segmentos
produtivos. Como reflexo deste quadro, os indicadores que medem os niveis de

confianca entre os agentes econémicos apresentaram recuo de modo generalizado.

A industria continua enfrentando um cenario desafiador, caracterizado por
gargalos pelo lado da oferta e por uma demanda que vem perdendo f6lego. De acordo
com a Pesquisa Industrial Mensal — Producdo Fisica (PIM-PF), do IBGE, a queda de 0,6%
em outubro foi a quinta consecutiva na margem, e a oitava em dez meses. Além da alta
do frete (nacional e internacional) e da escassez de matérias-primas, que desorganizam
algumas cadeias produtivas e encarecem o0s insumos, o setor manufatureiro se depara
com os efeitos da crise hidrica sobre a capacidade de geracdo de energia elétrica e o
consequente aumento dos custos. Entre os grandes grupos econdmicos, enquanto a
producdo de bens de consumo continua apresentando os piores resultados, a industria
de bens de capital voltou a ser o destaque positivo, tendo como principais demandantes
0 agronegocio, a construcao civil e as industrias extrativas. Embora o desempenho da

producdo industrial venha se mostrando fraco ao longo do ano, a demanda por bens
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industriais tem apresentado um resultado mais favoravel. De acordo com o Indicador
Ipea de Consumo Aparente de bens industriais, enquanto a demanda registrou
crescimento de 8,2% na comparacao acumulada em doze meses, a producao industrial,

mensurada pela PIM-PF, acumulou um aumento de 5,6% em outubro.

No cenario publico temos que, apesar da melhora observada nas contas publicas
em 2021, as expectativas em relacdao a evolugao do quadro fiscal nos proximos anos tém
sido fonte de incertezas para o cenario macroeconémico, adicionando importantes
fatores de risco para a recuperacao da economia brasileira. Essas incertezas estiveram
associadas principalmente ao problema de cumprimento do teto de gastos da Unidao em
2022, cuja solucdo acabou convergindo para a aprovacao da Proposta de Emenda a
Constituicdo conhecida como PEC dos Precatdrios. A aprovacdao dessa PEC resolveu o
problema de obediéncia a Emenda Constitucional (EC) no 95/2016 em 2022, mas deu
margem a preocupacdo, por parte de analistas e de segmentos da sociedade, de que
sinalizaria o abandono do comprometimento do pais com o equilibrio fiscal. Diante disso,
a percepcao de risco fiscal tem permanecido relativamente elevada, continuando a
representar um fator negativo para o ritmo de crescimento da economia. Exercicios
econométricos parecem confirmar que o aumento das incertezas fiscais domésticas ao
longo do ano foi, de fato, importante para explicar o aumento das taxas de juros sobre a

divida publica brasileira.

A crise inflacionaria se deteriorou com o aumento do preco dos combustiveis e o
agravamento da crise hidrica no Brasil. O IPCA de dezembro elevou-se em 0,73% contra
expectativa de 0,65%. O indice fechou 2021 com alta de 10,06%, muito acima do teto
da meta que era de 5,25%. Os principais responsaveis pela alta foram os grupos de
Transportes (21,03%) e Habitacao (13,05%), que combinados respondem por,

aproximadamente, 60% do resultado do IPCA em 2021.

Em novembro, o Indicador Ipea de Inflacao por Faixa de Renda registrou
desaceleracao da inflagdo para todas as classes de renda pesquisadas. Nota-se,

entretanto, que a desaceleracao foi mais significativa para o segmento de renda muito
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baixa, cuja taxa recuou de 1,35% em outubro para 0,65% em novembro. Ja para os
estratos superiores de renda, a desaceleracago foi um pouco mais modesta,
especialmente para as familias de renda média e média-alta, que apresentaram, em
novembro, as maiores taxas de inflacao — 1,10% e 1,08%, respectivamente. No ano, as
maiores pressoes inflacionarias ocorrem nas faixas de renda média-baixa e média, com
variacdes acumuladas de 9,6% e 9,5%. J& nos ultimos doze meses, apesar da
desaceleracao de novembro, a alta inflacionaria de 11,0% das familias de renda muito
baixa ainda se encontra em patamar superior ao registrado no segmento de renda mais
elevada (9,7%).

A desagregacao da inflagao revela que, em novembro, as altas dos grupos
transportes e habitacdo se constituiram nos maiores focos de pressao inflaciondria para
todas as faixas de renda (tabela 2). No primeiro caso, além dos reajustes da gasolina
(7,4%), do etanol (10,5%), das tarifas de Onibus interestadual (1,6%) e dos transportes
por aplicativo (6,8%), as altas nos pregos dos automdveis novos (2,4%) e usados
(2,4%) explicam a pressao exercida por esse grupo. Observa-se, entretanto, que, para
as familias de rendas mais altas, parte desse impacto inflacionario foi amenizada pelas
quedas de 6,1% das passagens aéreas e de 1,8% do aluguel de veiculos. Em relagao ao
grupo habitacdo, os dados mostram que os principais pontos de pressao inflacionarios
vieram das altas da energia elétrica (1,2%), do gas de botijao (2,1%) e do gas encanado
(2,0%). Adicionalmente, os reajustes dos aluguéis (0,84%) e dos condominios (0,95%)
também ajudam a explicar o impacto altista desse grupo. Deve-se destacar ainda que,
para as familias de renda mais elevada, a alta dos servicos pessoais e de recreagao,
como hospedagem (2,6%) e pacote turistico (2,3%), contribuiu positivamente para a

inflagao em novembro.

Em contrapartida, a melhora no comportamento dos grupos alimentos e bebidas e
saude e cuidados pessoais trouxe um alivio inflacionario para as familias, em novembro.
No caso dos alimentos, as quedas nos precos de itens importantes na cesta de consumo,
como cereais (-3,2%), carnes (-1,4%) e leite e derivados (-1,5%), explicam a

contribuicdo negativa desse segmento para a inflacao das familias de renda mais baixa.
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De modo semelhante, a deflagao de 3,0% dos artigos de higiene pessoal atuou como um

importante fator de ajuda inflacionaria para todos os segmentos de renda.

A curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo,
ja acima dos 12,50%, a medida em que a inflacdo continua apresentando valores acima
do esperado. O IPCA-15 de janeiro apresentou alta de 0,58%, acima das expectativas,
enquanto o IGP-M acelerou 1,82%, mas o resultado ficou abaixo das estimativas. Na
ponta longa da curva de juros, ja é possivel observar uma reducado das taxas, seguindo o
entendimento de que em 2023 a inflagdo convergira ao centro da meta e o Copom

reduzira a Taxa Selic.

A balanga comercial tem registrado sucessivos superavit mesmo com a retomada
das importacdes. No acumulado do ano até setembro, a balanca comercial registrou
saldo de US$ 56,4 bilhdes. A conta de transagdes correntes do balanco de pagamentos
tem apresentado reducdo no déficit (acumulado do ano soma déficit de US$ 8,1 bilhdes,
correspondendo a 0,68% do produto interno bruto — PIB) e ha retomada do ingresso de
investimentos, especialmente investimentos em carteira. Esse cenario foi possivel devido
a fatores como: manutengao da alta no prego das commodities, diminuicao de viagens
internacionais, recuperacao global da economia, alta na taxa de juros e cambio

desvalorizado.

Mundo

A economia brasileira foi marcada, nos ultimos vinte anos, pelo estreitamento dos
lacos comerciais com a China. De um parceiro de baixa relevancia, a China alcangou o
patamar de maior destino para nossas exportacdes e maior origem de nossas
importacOes. A corrente de comércio entre as duas economias ultrapassou a marca de
US$ 1 trilhdo entre 1997 e 2020 (Mota e Santos, 2021). Pela dtica das exportacoes
brasileiras, esse crescimento é devido ao consumo chinés de commodities agricolas,

minerais e combustiveis, e, nesse contexto, o minério de ferro foi grande protagonista.
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A crise recente enfrentada pela Evergrande — segunda maior incorporadora
imobilidria da China — acendeu alertas no mercado brasileiro. A construcao civil sempre
foi e ainda hoje € um dos motores centrais da economia chinesa, sendo um dos
principais vetores de sua demanda por aco e ferro. As perspectivas de estouro de uma
bolha imobilidaria e uma possivel crise econdmico-financeira que venha a impactar as

exportacoes brasileiras de ferro estao na ordem do dia.

Nao obstante seu impacto imediato nos mercados globais, a crise da Evergrande
constitui a face mais visivel de um movimento mais amplo de ajustamento do setor
imobiliario chinés diante de um ambiente cada vez mais restritivo na regulacao de suas
relagdes com o sistema financeiro local. Os impactos desse ajuste sobre os mercados de
commodities vao além da demanda de curto prazo de insumos para a construcao civil,
pois refletem uma transformacao mais profunda do proprio modelo de crescimento da
economia chinesa. Assim, esta nota técnica ndo se limita a analisar as causas e
consequéncias da crise da Evergrande, mas busca interpreta-la no contexto maior dos
movimentos de médio prazo e longo prazo que influenciam os precos da principal

commodity mineral exportada pelo Brasil.

A recuperacao do nivel de atividade no mundo depois da forte queda no inicio da
pandemia foi marcada por rupturas nas cadeias produtivas, deslocamento da demanda
de servigos para bens e por desequilibrios no mercado de trabalho. Esses fatores e a
pressao inflacionaria decorrente tém persistido, levando as autoridades monetarias de
diversos paises a apertarem suas politicas, com impacto nas expectativas de
crescimento, também reduzidas pelos efeitos do surto da nova variante do virus da
Covid-19, que fez diminuir a atividade, principalmente no setor de servigos. O FMI reviu
a previsao de crescimento do PIB global em 2022 de 4,9% para 4,4%, e o Banco
Mundial, de 4,3% para 4,1%.

A elevacdo da inflagdo em 2021 foi um fenémeno bem disseminado: Estados

Unidos, Zona do Euro, paises da América Latina e do Leste Europeu sdo alguns
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exemplos. Os precos das commodities, que subiram bastante em 2020 e 2021,

continuaram, de maneira geral, em trajetdria de alta no comeco de 2022.

O impacto negativo do surto da omicron sobre a atividade econdmica fez o FMI
rever sua expectativa para a atividade econdmica no primeiro trimestre de 2022,
afetando a taxa média de crescimento esperada para o ano. O Fundo cortou a taxa de
crescimento do PIB mundial esperada para este ano em 0,5 p.p., para 4,4%, na
atualizacdo do WEO de janeiro, em relagcdo a publicacdo de outubro de 2021. Entre as
economias avancadas, a previsao para os Estados Unidos sofreu a maior queda, de 1,2
p.p., para 4%. Neste caso, além da continuidade das dificuldades no lado da oferta,
pesou também a retirada do pacote fiscal conhecido como Build Back Better do cenario
basico e a antecipagao do cronograma de reducao de compra de ativos e elevacao da
taxa basica de juros pelo FED. O crescimento esperado para a China em 2022 também
passou por consideravel revisao, caindo 0,8 p.p. para 4,8%. Na China, o que pesou para
essa revisao foram as dificuldades trazidas pela politica de “tolerancia zero” com a Covid-
19 e o prolongamento do estresse financeiro nas empresas de incorporagao imobiliaria.
Para 2023, houve aumento de 0,2 p.p. ha projecao de crescimento do PIB mundial para
3,8%, principalmente como uma consequéncia “mecanica” da reducao do crescimento
esperado no comego de 2022. Algo a se notar nas previsdes do FMI é o consideravel

crescimento do comércio mundial, esperado em 6% em 2022 e 4,9% em 2023.

Para os autores do relatério do FMI, ha mais riscos negativos do que positivos
para esse cenario, como o surgimento de novas variantes do virus que voltem a trazer
dificuldades para a industria e os servigos. Além disso, a continuidade de rupturas nas
cadeias de producao, volatilidade dos precos de energia e pressoes altistas sobre os
salarios no mercado de trabalho trazem incerteza sobre a evolucdao da inflacao e das
politicas monetarias, que terdo de continuar em trajetdria de aperto em varios paises, ao
mesmo tempo em que o espaco para a politica fiscal € hoje mais limitado do que no
inicio da pandemia, dado o elevado grau de endividamento de muitos paises, em

consequéncia dos vultosos socorros prestado a pessoas e negdcios durante a crise.
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Expectativas de Mercado

INDICES (MEDIANA AGREGADO) 2022 2023

IPCA (%) 6,45 3,70

PIB (% DE CRESCIMENTO) 0,49 1,43

TAXA DE CAMBIO (R$/US$) 5,30 5,21

META SELIC (% A.A.) 12,75 8,75

IGP-M (%) 9,99 4,24

INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS (US$ BILHOES) 59,04 69,18
DiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% DO PIB) = 60,50 64,00
BALANGCA COMERCIAL (US$ BILHOES) 63,50 51,00

Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220311.pdf
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Meta atuarial

A Meta Atuarial € a expressao do patamar de rentabilidade que um plano
previdenciario precisa atingir durante um exercicio para garantir seus compromissos
futuros. No caso dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), de acordo com a
Portaria n- 464 de 2018 do Ministério da Previdéncia Social, a meta atuarial aplica-se a
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média ao ano em termos reais, ou seja, seis acima
da inflagdo. Este estrutura é de responsabilidade de divulgacdo da secretaria de

previdéncia e é informada anualmente.

Os indicadores de inflagao mais comuns utilizados pelos RPPS para a meta atuarial
sdo o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e o indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC).

A “duracao do passivo”, a que se refere o item II acima, calculada na Avaliagao
Atuarial de 2021 (data-base 2020) é de 15,00 anos. Tomando como base o anexo I da

Portaria MF n© 6.132/21, encontramos o valor de 4,83%.

Portanto, podemos definir que a meta a ser perseguida sera de IPCA + 4,83%.
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Estratégia de alocagdo dos recursos

A alocacao de recursos da entidade obedece as determinacbes emanadas da
Resolucdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e

Empréstimos Consignados.

Objetivos da Alocacao dos Recursos

O principal objetivo da alocacao de recursos pelos segmentos acima mencionados
€ o de garantir a manutencao do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial entre os
ativos administrados e as correspondentes obrigacOes passivas e outras obrigacoes,
considerando aspectos como a maturidade dos investimentos realizados, 0 montante dos

recursos aplicados e o risco das aplicagoes.

Limites de Aplicacao e Faixa de Alocacao dos Recursos

A alocacao estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolucao CMN
4.963/21, a saber:

Limite da . Limite - Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Aiir;e;;:‘) inferior E:;c\:ztg)/f;a Superior

CMN (%) (%) (%)

72| a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100 0 0 0

721 b - FI 100% Titulos TN 100 60 82 100

72| ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100 0 0 30
7211 - Oper. compromissadas em TP TN 5 0 0 0

Renda 7211l a - FI Referenciados RF 60 0 0 20
Fixa 721l b - FI de Indices Referenciado RF 60 0 0 0
72 |V - Ativos Financeiro de RF 20 0 18 0
72V a - Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior 5 0 0 0
72V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5 0 0 0
72V c - Fl "Debentures" 5 0 0 0

Limite de Renda Fixa 100 60 100 150
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Segmento Tipo de Ativo

821 - Fl de Ag¢des
Renda Variavel ,
821l - Fl de Indices Ref Renda Variavel

Limite de Renda Variavel

Segmento Tipo de Ativo

92| - Fl Renda Fixa - Divida Externa
Investimentos no

i 99 || - Fl Investimento no Exterior
Exterior

92 |1l - FI AgBes - BDR Nivel |

Limite de Investimentos no Exterior

Segmento Tipo de Ativo

102 - FI FIM e FICFIM "Multimercado"
Investimentos

10911 -Fl icipacoes (FIP
Estruturados 0 em participagdes (FIP)

102 11l - FI AgOes - Mercado de Acesso

Limite de Investimentos Estruturados

Segmento Tipo de Ativo

Fundos

e 119 - Fl Imobilidrios
Imobiliarios

Limite de Fundo Imobilidrios

Segmento Tipo de Ativo

Empréstimos

e 129 - Empréstimos Consignados

Limite de Empréstimos Consignados

Limite da
Resolugdo
CMN (%)

30
30
30

Limite da
Resolugdo
CMN (%)
10
10
10

10

Limite da
Resolugdo
CMN (%)
10
5
5

10

Limite da
Resolugdo
CMN (%)

5

5

Limite da
Resolugdo
CMN (%)

5

5

Carteira
Atual
(%)

0
0

0

Carteira
Atual
(%)

0

0
0
0

Carteira
Atual (%)

0
0
0
0

Carteira
Atual
(%)

0

0

Carteira
Atual
(%)

0

0

Limite
inferior
(%)

0

0
0

Limite
inferior
(%)

0

0
0
0

Limite
inferior
(%)

0
0
0
0

Limite
inferior
(%)

0

0

Limite
inferior
(%)

0

0

Estratégia
alvo (%)

0

Estratégia
alvo (%)

0
0
0
0

Estratégia
alvo (%)
0
0
0
0

Estratégia
alvo (%)

Estratégia
alvo (%)

Limite
Superior
(%)

5

5
10

Limite
Superior
(%)

0

0
5
5

Limite
Superior
(%)

0

0
0
0

Limite
Superior
(%)

2

2
Limite
Superior
(%)

0

0
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Disposicoes complementares sobre as aplicacoes no Art. 79°:

n

1. As operagOes que envolvam os ativos que se enquadram no Art. 79, I, “a
devem ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios; também é possivel aquisicoes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

2. Os responsaveis pela gestao de recursos do regime préprio de previdéncia
social deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios
gue compoem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este
artigo e 0s respectivos emissores sao considerados de baixo risco de

crédito.

Disposicoes complementares sobre as aplicacoes no Art. 89:

1. Os fundos de investimento de que tratam os incisos I e II poderao manter em
seu patrimonio aplicacdes em ativos financeiros no exterior, observado o
disposto nos 3 e 4 deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos
destinados ao publico em geral, em regulamentacao especifica.

2. Para fins do disposto no ponto 3, ndo sao considerados ativos financeiros as
acoes, os bonus ou recibos de subscricao, os certificados de depdsito de acoes,

as cotas de fundos de

Limites gerais da gestao

Para verificacao do cumprimento dos limites, requisitos e vedacoes estabelecidos

nesta politica, as aplicacdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS.

Entidades autorizadas e credenciadas deverao observar os limites, condicOes e

vedacoes estabelecidos nesta politica. A gestao dos recursos dos RPPS por entidade
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autorizada e credenciada devera observar os requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes. Da mesma forma a atividade de custodiante e responsavel pelos fluxos
de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas no ambito dos
segmentos de renda fixa e de renda variavel e investimentos estruturados devera

observar a regulamentacao especifica da CVM.

Os RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor desta politica ou de suas
alteracOes, passem a apresentar aplicacdes em desacordo com o estabelecido, poderao
manté-las em carteira por até 120 dias. As aplicacdes que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdao de cotas de fundos de investimento
previstas em seu regulamento entdo vigente poderao ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superior ao prazo de 120 dias. Até o enquadramento nos limites e
condigdes estabelecidos, fica o regime proprio de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicacdes que onerem 0s excessos porventura verificados, relativamente aos

limites ora estabelecidos.

Vedacoes

I. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja
atuacao em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido;

II. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacao sob qualquer outra forma;

III. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios nao padronizados;

IV. Praticar diretamente as operagoes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicao

anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdoes de titulos
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publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia
social;

V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucao.

VI. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo.

VII. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentagao especifica;

VIII. Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

a. taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou
b. encargos do fundo, nos termos da regulamentagao da CVM;

IX. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as

hipoteses previstas na regulamentacao da CVM.
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PRECIFICACAO

Estratégia de Precificacdo dos Ativos Financeiros A precificacdo dos ativos da
carteira de investimentos do plano de beneficios seguira os parametros estabelecidos
pelos érgaos reguladores e supervisores dos RPPSs e dos mercados financeiro e de
capitais. O objetivo é melhorar a eficiéncia na formacdao do preco justo, dando maior
transparéncia e impessoalidade a negociacdo, maior seguranca operacional e maior
controle nos registros e manutencdes das operacoes. Para os ativos alocados em
veiculos cuja gestdao foi terceirizada, na qualidade de administradora de planos de
beneficios, cabera ao gestor contratado determinar, sem prejuizo do marco regulatério, a
estratégia de precificagdo do ativo nas operagdes de compra ou de venda. A gestdo
devera acompanhar periodicamente essas operacdes, com o auxilio do prestador de

servigo de custddia e controladoria centralizado, por meio do:

e monitoramento das operacdes financeiras realizadas no ambito das
carteiras de investimentos;

e acompanhamento dos niveis de risco; e

e acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as
Resolugdes do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos

mercados financeiro e de capitais brasileiros.

ANALISE DE RISCO

A Politica de Gestao de Riscos e Controles Internos possui como objetivo
estabelecer principios, diretrizes e responsabilidades a serem observados para a gestdao
de integridade, de riscos e de controles, alinhados com o Plano Estratégico Institucional,
com o Plano de Ac¢do Anual e com a legislacao pertinente, visando a melhoria continua

dos processos organizacionais e a incorporacao da analise de riscos a tomada de decisao.
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As oscilacbes de precos nos mercados de titulos e valores mobiliarios sao
inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos desequilibrios entre oferta e
demanda que atuam continuamente na tentativa de equilibrar o mercado. Se por um
lado, essas oscilagdes abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem
gerar perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que deve ser monitorado e
limitado, denominado risco de mercado. Assim, observando as diretrizes legais e
estratégicas para alocagao de recursos e o perfil demografico do grupo de participantes e
assistidos do plano de beneficios, desenha-se uma estrutura de investimentos —

instrumentos financeiros e orgamento de risco — que visa concomitantemente:

e superar os indices de referéncia de rentabilidade; e
e ndo superar o limite maximo estipulado para perda decorrente de

oscilagbes de pregos de mercado dos ativos.

Adota-se, portanto, a métrica de risco de mercado denominada de Benchmark
Value at Risk — B-Var. Esta métrica permite estimar o risco gerado pelos deslocamentos
entre o resultado dos investimentos e seus respectivos referenciais de rentabilidade. Em
outras palavras, o limite estipulado pela métrica B-Var estabelece os desvios dos retornos
dos segmentos de aplicagdo em relacao ao indice de referéncia de rentabilidade e do
plano de beneficios em relacdo ao seu indice de referéncia. Trata-se de uma metodologia
nao paramétrica de mensuragao do risco de mercado aderente ao processo decisorio de
investimentos realizado pela Fundagao, limitando o nivel de perda maxima e permitindo
flexibilidade no processo de gestao dos investimentos de forma a garantir a aderéncia da

macro alocagao aos objetivos atuariais e de longo prazo do plano de beneficios.

A adocdo dessa métrica fomenta as alocagbes de ativos estratégicas ou de longo
prazo que, em regra, resultam na reducao da probabilidade de descasamentos entre
ativos e passivos do plano de beneficios. Concomitantemente, essa métrica ndo proibe a
alocacdo tatica ou de curto prazo que visa o aproveitamento de oportunidades de

mercado geradas por disfungdes temporarias das relacdes entre os precos dos ativos
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A metodologia de alocacao de recursos utilizada para elaboragao desta Politica de
Investimentos considera, dentre outros aspectos, as necessidades de liquidez, obtidas a
partir da projecao do fluxo previdencial do plano de beneficios. Isso permite a
maximizacao dos retornos dos investimentos, pois alinha, de forma dindmica, a
maturidade do plano com as decisdes de alocacao, considerando a disponibilidade de
recursos para a cobertura das despesas atuariais ao longo do tempo. Deve-se destacar
que foi contratado um seguro que visa a transferéncia de parte da cobertura dos

beneficios de riscos decorrentes da morte e invalidez dos participantes ativos normais.

ACOMPANHAMENTO

Espera-se que a utilizacao dos recursos que compdem esse fundo se dé no longo
prazo e somente apds expressivo periodo de recebimento de beneficios programados.
Entretanto, como se trata de beneficios ndo programados, também, é caracterizado por
condicdes de risco, suscetiveis a eventos ndo passiveis de controle, que podem gerar

saida de recursos representativa em um periodo de acumulagdo. Nesse contexto atuarial,

adotam-se:
(i) estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao
fundo;
(ii) margem de seguranca estatistica por meio da criacdo e/ou aplicagao de um

fundo cuja finalidade é de Oscilagdo de Riscos;

As decisdes de alocacao por segmento, portanto, sao tomadas com base no

bindbmio risco-retorno que gere carteiras eficientes, observados a todo tempo.
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PLANO DE CONTINGENCIA

Nesta secdo sao apresentadas as orientacdes, as estratégias e os objetivos de
alocacao dos recursos garantidores do plano de beneficios, em relacdo as reservas e aos
fundos, no que se refere a macroalocacdo de recursos no longo prazo, com
determinacao dos limites intervalares e das alocacOes objetivos por segmento de

aplicacao.

As alocacdes objetivos sao dadas por percentuais esperados que buscam
maximizar o retorno de longo prazo, observadas as caracteristicas do fluxo atuarial e o
nivel de aversao ao risco. Por sua vez, os limites intervalares implicam flexibilidade pré-
definida no processo de alocagcao dos recursos garantidores, em funcao de condigdes
conjunturais econdmico-financeiras de baixa probabilidade de ocorréncia, mas que geram

oportunidade de negdcio ao plano de beneficios.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunidao extraordindria no mais

breve espaco de tempo para que tais distorcoes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja
algum ativo investido com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda

imediatamente com o pedido de resgate.
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Pressupostos de Credenciamento de
Instituicdes Gestoras e Administradoras.

Gestores de Renda Fixa e Renda Variavel

Sao passiveis de credenciamento as instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira. Tais instituicOes
deverdo ter fiel observancia das normas que regulamentam as aplicacdes de recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS no mercado financeiro nacional, em
especial as estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e Ministério da
Previdéncia Social — MPS, no que couber, as leis federais e estaduais de licitacOes e

contratos.

Sao passiveis de credenciamento as instituicdes financeiras:

a. tenham filiacdo e ranqueamento entre as 30 (trinta) Gestoras mais
bem colocadas nos quadros de quantitativos de patrimonio Liquido
administrados da Associacdo Brasileira das Entidades de Mercado
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, cuja finalidade é de

autorregulacao das entidades de mercado financeiro e de capitais;

b. administrar/gerir pelo menos o 10x mais o valor do patrimoénio

liguido do fundo/instituto de previdéncia;

Critérios Especificos para o Credenciamento de InstituicOes Gestoras e

Administradoras.

Para fins de credenciamento das instituicdes financeira, sera lancado um Edital de

Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento ditara as
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condicOes para credenciamento, documentacdo exigida, além da requisicao especifica de

habilitacdo do preenchimento do Formulario de Credenciamento das Instituicdes.

A documentacdao remetida pelas instituicdes financeiras para fins de
credenciamento permitird a Diretoria do RPPS um arcabouco de informagdes que
permitirdo uma anadlise detalhada dessas instituicbes. A andlise das instituicOes
financeiras a serem credenciadas serao deliberadas em reuniao com o Conselho
Municipal de Previdéncia e Comité de Investimento. A deliberacdo da analise da
documentacado resultara na elaboracao de um Termo de Analise de Credenciamento da
Instituicao Financeira que contemplara analise do padrao ético de conduta, grau de risco,
fundos de investimentos aptos a receber recursos do RPPS, e demais analises
complementares sobre a instituicdo financeira e fundos de investimento. Ao ser
considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicdo financeira recebera o

Certificado de Credenciamento de Instituicao Financeira emitido pelo RPPS.

Critérios para Selecdo de Fundos de Investimentos

Apds o credenciamento da instituicao financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolucdo CMN n© 4.963/2021 sdo analisados pela area técnica do RPPS
municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os fundos sao
analisados de acordo com a relagdo risco x retorno e ranqueados por benchmark, além
da composicao do fundo de investimento e considerando a expectativa futura para o
desempenho do benchmark. O ranqueamento é realizado mensalmente e disponibilizado
a Diretoria Executiva para que seja utilizado como suporte as decisdes de investimento

dos recursos previdenciarios.
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Disposig¢des Finais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de
sua execucao, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislacao, além disso, os
recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social e suas revisdes deverao ser aprovadas
por unanimidade pelos conselheiros presentes a reunido do Conselho Municipal de
Previdéncia/Conselho Deliberativo, antes de sua implementacdao, conforme assinam os
Conselheiros abaixo, nos termos do, art. 4°, § 19, da Res. CMN n° 4.963/2021.

Assinaturas

Diretoria/Geréncia Executiva

inado de forma digital por SILVANIA MARIA
SILVANIA MARIA BEZERRA POTTES sgzgww\ POTTES MONTEIRO DE

MONTEIRO DE BARROS:61446629449 BA’WO“ “ 56194 9
38410300

Diretor/Gerente de Previdéncia

[tapissuma/PE, 26 de outubro de 2021
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ATA DE REUNIAO

Orgdo: Comité de Investimentos, conselho deliberativo e fiscal
Local da Reunido: ITAPISSUMAPREYV — Itapissuma/PE
Data: 27/10/2021

Principais deliberagdes e assuntos tratados:

Foi realizado reunido com o comité de investimentos. conselho deliberativo e conselho fiscal
com o objetivo de informar sobre a situac¢do das aplicagdes financeiras do ITAPISSUMAPREV, dos
resultados alcangados no exercicio e discutir sobre a aprovagéo da politica anual de investimentos
para 2022.

O saldo total dos recursos aplicados da previdéncia em agosto de 2021 foi de R$
12.040.301.59, distribuidos em fundos de investimentos dos bancos Caixa Economica Federal,
Banco do Brasil e Bradesco.

A rentabilidade mensal da carteira de investimento do RPPS foi conforme quadro abaixo.

Competéncia Rentabilidade (%)

Janeiro -0,26
Fevereiro -0,59
Marg¢o -0.06
Abril 0,52
Maio 0.53
Junho 0,13
Julho 0,04
Agosto -0,10

A rentabilidade acumulada do periodo foi de 0,21%. A meta atuarial ¢ composta por 4,98% a.a.

somado ao IPCA acumulado do periodo que no primeiro semestre ficou de 9,44%. Ficou, portanto,

definido que estamos abaixo da meta estipulada.



Diante do resultado, ficou definido pela alteragdo dos percentuais de aplicagdo para politica de
investimentos. Os novos limites sdo entre aumentar a participagdo da repda varidvel e inserir
investimentos no exterior como possibilidade de aumento no portfolio. N4 tabela abaixo esta o

quadro resumido.

Limites
~ Segmento de aplica¢do Objetivo  Minimo  Maximo Legal indice de referéncia de Rentablhdade
Renda Fixa 80,00%  70,00%  100,00%  100,00% IPCA + 5%, 60 * IMA-B5+
Renda Variavel  18,00%  0,00%  2500%  30,00% IBrX, IBrX-50
Investimento no Exterior ;_”,OO%_. 0,00% 5_:99% 10,00% PTA?(N

A expectativa ¢ que com a retomada da economia sendo timida, os investimentos no exterior puxem

e/ou compensam os baixos retornos do mercado doméstico.
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