Politica de investimentos 2023
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APRESENTACAO

Atendendo a legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS em especial a Resolugdo CMN n°. 4,963, DE 25 de
novembro 2021, a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°. 519/2011 e a
Portaria MTP n°. 1.467/2022, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Itapissuma por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior
de supervisao e deliberagao.

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal
de Previdéncia e aos demais 6rgéos envolvidos na gestdo dos recursos exercer suas
atividades com boa fé, lealdade e diligéncia e uma melhor definicdo das diretrizes
basicas e dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de investimentos.
Tratara, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacao
da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2023 a 31/12/2023.

OBJETIVOS DA GESTAO

O objetivo € a manutencédo do equilibrio temporal entre os respectivos ativos
(direitos) e passivos (obrigacdes) por meio da obediéncia aos principios estabelecidos
pela diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos em consonancia
com os dispositivos da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho
Monetéario Nacional e Ministério da Previdéncia.

Dos principios que norteiam as decisdes de investimentos no &mbito do RPPS,
destacam-se a seguranca, a rentabilidade, a solvéncia, a liquidez, a diligéncia, a
lealdade e a boa-fé. Além disso, ética, alta performance e transparéncia sao valores
adotados pelos profissionais diretamente responsaveis pelas negociacdes no que
tange aos processos de recepcao, de andlise, de recomendacéo, de execucao, de
acompanhamento e de divulgacéo dos investimentos.

GOVERNANCA
MODELO DE GESTAO

O RPPS municipal adotara a gestao prépria, devendo o responsavel pela
gestao dos recursos comprovar aprovagcdo em exame de certificagdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado
Brasileiro de Capitais, conforme dispde o artigo 2° da Portaria n 155/08 do MPS.



ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende o0s seguintes orgdos de
tomada de decisbes sobre os investimentos:

» Conselho Municipal de Previdéncia

Devera decidir sobre alocagdo em ativos que envolvam valores iguais ou
superiores a o limite de concentracdo dos Recursos Garantidores, quando sugerido
pela Diretoria Executiva.

= Diretoria Executiva

Devera decidir sobre alocacdo em ativos, por sugestdo do Comité de
Investimentos, dentro do limite de sua competéncia, ou sugerir tal alocacdo ao
Conselho Deliberativo em se tratando de valores que fujam a competéncia da
Diretoria.

» Comité de Investimento

Os membros do comité de investimentos dever&do se reunir pelo menos uma
vez a cada dois meses, sob a presidéncia do RPPS, podendo contar com a assessoria
de empresa especializada, tendo como principais atribui¢des:

o Formular, com base nas normas legais vigentes, as Politicas de
Investimentos, bem como promover as adequacdes que se fizerem
necessarias, as quais deverao ser aprovadas pelo Conselho Deliberativo e
seguidas pela Diretoria Executiva;

o Subsidiar a Diretoria nas tomadas de decisOes, através de deliberacao
colegiada com o propdsito especifico de dividir e equalizar as
responsabilidades do processo de gestao, alocacao, supervisao e
monitoramento dos recursos garantidores das reservas técnicas;

o Monitorar o gerenciamento do risco de mercado, através dos relatdrios;

o Estabelecer diretrizes para as aplicacdes, levando-se em consideracéo as
especificacdbes do Plano Previdenciario e das suas Politicas de

Investimentos.



RESPONSAVEL TECNICO

Nos termos do art. 2° da Portaria n° 519/11 com a nova redagao dada pela
Portaria MPS n° 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o
responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autonoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

SEGMENTOS DE APLICAGAO

A alocacao de recursos da entidade obedece as determinacdes emanadas da
Resolucdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados.

As aplicacbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacfes atuariais presentes e
futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer
aplicacdo que impligue em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das
obrigacdes do RPPS.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da
carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo
de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades
favoraveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais.

CENARIO ECONOMICO

A elaboracdo do Cenéario Econbmico para 2023 esta norteada segundo o
Relatorio FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatério de Inflagdo elaborado pelo
Banco Central do Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e
dados oficiais do IBGE entre outros informativos oficiais de economia.

BRASIL



No Brasil, sob o impacto da politica monetéaria apertada, o ritmo de expanséo
da atividade econdmica em outubro e novembro da sinais de arrefecimento na
industria e nos servicos. O mercado de trabalho, por sua vez, segue em trajetéria
positiva, marcado pela queda da taxa de desocupacdo e, mais recentemente, pela
recuperacédo dos rendimentos; o crescimento da massa salarial real também corrobora
0 quadro positivo do mercado de trabalho. Quanto a inflagdo, medida pelo in ice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apds encerrar o primeiro semestre
do ano com taxa de variacdo acumulada em doze meses de 11,9%, veio se reduzindo
continuamente, até 5,9% em novembro. No mercado de crédito, enquanto a
inadimpléncia e o comprometimento de renda preocupam, o volume de concessodes
apresenta acomodacao, apés a elevagdo do inicio do ano. A taxa média de juros de
operacdes de crédito é outro fator que limita o mercado de crédito, encontrando-se
em sua méaxima dos Uultimos anos, embora, no ultimo trimestre, tenha havido
desaceleracdo no seu crescimento. As contas do setor externo continuam
apresentando comportamento positivo, apesar das incertezas e turbuléncias externas
e internas. As contas publicas do governo central se encaminham para fechar 2022
com resultados muito positivos, relativamente a 2021. Para 2023, a discussao recente
tem se concentrado nas mudangas a serem realizadas no orgamento federal e no
arcabouco de regras fiscais, visando acomodar os aumentos de despesas desejados
pelo governo eleito. No front subnacional, as financas publicas estaduais mantiveram,
em termos agregados, resultados primarios positivos nos primeiros dez meses de
2022.

O resultado do produto interno bruto (PIB) do terceiro trimestre veio em linha
com nossas projecdes, com a taxa sobre o trimestre anterior (+0,4%) um pouco abaixo
do previsto (+0,6%), assim como a variacdo sobre o0 mesmo trimestre de 2021 (dado
observado de +3,6% e projecdo de +3,8%). Em relacdo a nova previsdo de
crescimento para 2022, com base na analise de um conjunto amplo de variaveis, a
Dimac/Ipea aumenta a previsao para o PIB, passando-a de 2,8% para 3,1%, 0 que
embute ligeira queda de 0,2% do PIB no quarto trimestre de 2022, na comparagao
com ajuste sazonal.

O setor externo continua apresentando comportamento positivo, apesar das
incertezas e turbuléncias externas e internas. O saldo comercial em novembro de
2022 foi de US$ 6,7 bilhdes, de acordo com dados da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex). O valor das exportacbes alcancou US$ 28,2 bilhdes, enquanto as
importacdes totalizaram US$ 21,5 bilh6es. Apesar do recuo recente nos precos das
commodities e do crescimento mais robusto das importagbes, o saldo permanece
positivo.

Em relacdo ao balan¢o de pagamentos, é importante notar que houve a reviséo
ordinaria e extraordinaria das séries histoéricas, incluindo alteracdo metodoldgica para
os dados de transportes. Isso levou a uma diferenca negativa de US$ 12 bilhdes nessa
conta, considerando os dados acumulados em doze meses, encerrados em setembro
de 2022.

O déficit em transagdes correntes também teve alteracdo, aumentando em US$
15,5 bilhdes para o acumulado em doze meses. J4 a conta financeira teve seu déficit



aumentado em US$ 13 bilhdes, também no acumulado em doze meses. A principal
alteracdo aconteceu na rubrica outros investimentos — ativos, que diminuiu em US$
12,4 bilhdes. Apesar das alteracdes significativas em termos absolutos, em geral, a
dindmica das séries historicas se manteve.

Em relacdo as transacdes correntes, a trajetéria de reducdo do déficit,
observada desde novembro de 2021, considerando os dados acumulados em doze
meses, foi revertida a partir de margo de 2022. Cabe notar que um dos principais itens
afetados pela pandemia foram o0s gastos com viagens. Apesar da recente
recuperacgao, os hiveis pré-pandemia ainda ndo foram atingidos

As contas publicas do governo central se encaminham para fechar 2022 com
resultados muito positivos, relativamente a 2021. De acordo com dados da execucao
orcamentaria registrada no Sistema Integrado de Administracédo Financeira (Siafi) do
governo federal, obtidos por meio do Tesouro Gerencial, e divulgados, o superavit
primario do governo central esta em R$ 53,3 bilhdes no acumulado do ano até
novembro, contra um déficit de R$ 54,5 bilhdes em igual periodo de 2021 (ambos a
precos constantes de novembro). No acumulado em doze meses até novembro, a
diferenga em relacdo ao ano anterior € ainda mais significativa: superavit de R$ 67,9
bilhdes em 2022, contra déficit de R$ 105,5 bilhdes. Conforme mostra a tabela 3, o
aumento do superavit no periodo decorreu de uma combinacdo de expanséao real
robusta da receita total (crescimento de 11,2% no acumulado de 2022, relativamente
ao mesmo periodo de 2021, e de 11,9% no acumulado dos ultimos doze meses) e de
relativa contencao da despesa total (aumentos de 2,5% e 0,2% nas mesmas bases
de comparacao).

Cabe notar que o crescimento da receita ao longo de 2022 foi fortemente
impactado pela expansdo das receitas ndo administradas pela Receita Federal do
Brasil (RFB), com aumentos reais de 35,8% no acumulado do ano, relativamente a
2021, e de 40% no acumulado em doze meses. A receita administrada pela RFB,
porém, também cresceu de forma significativa — 7,3% e 8,1% nas mesmas bases de
comparacdo —, com destaque para o Imposto de Renda (18,6% e 19,1%) e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) (29,3% e 28,7%). Ainda assim, a
forte reducédo da receita ndo administrada em novembro de 2022, em relacdo ao
mesmo més de 2021 (36%), contribuiu para uma queda da receita total da ordem de
4,7% nessa base de comparacao.

Do lado da despesa, o crescimento modesto observado em 2022, em termos
reais, deveu-se a relativa contencdo dos gastos nominais em um contexto de inflagdo
relativamente elevada. Assim, 0s gastos com beneficios previdenciarios registraram
aumentos reais de apenas 2,2% e 1,8% nos acumulados do ano e em doze meses,
ao passo que outras despesas registraram significativas quedas reais, com destaque
para 0s gastos com pessoal e encargos sociais (-6,6% e -6,7%) e com outras
despesas obrigatérias (-12,9% e -20,9%). Em novembro, observaram-se aumentos de
alguns itens de despesa em relacdo ao mesmo més de 2021, levando a despesa total
a registrar crescimento de 4,5% nessa base de comparacgéo.

Para 2023, a discusséo recente tem se concentrado nas mudangas a serem
realizadas no orcamento federal e no arcabouco de regras fiscais, visando acomodar



0s aumentos de despesas desejados pelo governo eleito, principalmente no que tange
a transferéncias sociais. Neste contexto, encontra-se em tramitacdo no Congresso
Nacional a Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) no 32/2022, ja aprovada no
Senado Federal, cujos principais pontos sdo, até o momento da elaboracédo deste
texto: i) ampliar o teto de gastos da Unido em R$ 145 bilhdes em 2023 e 2024; ii)
definir novas categorias de despesas nao sujeitas ao teto; iii) permitir que recursos
das contas de PIS/PASEP nao reclamados por seus titulares apds vinte anos sejam
apropriados pelo Tesouro Nacional para a realizacdo de despesas de investimento
nao sujeitas ao teto; iv) dispensar o Programa Auxilio Gas, em 2023, da observancia
das limitacbes da Lei de Responsabilidade Fiscal no que tange a expansao ou
modificacdo do programa; e v) definir agosto de 2023 como o prazo para envio, pelo
presidente da Republica, de projeto de lei complementar ao Congresso com o objetivo
de instituir novo regime fiscal.

E interessante notar que, além de ampliar os limites de gastos em 2023 e 2024,
a PEC no 32/2022 também relaxa as limitacGes de gastos ja em 2022. Com efeito, ao
definir que ndo ficam sujeitas ao teto as despesas com investimentos em valor
correspondente ao excesso de arrecadacdo verificado no exercicio anterior
(relativamente ao previsto na lei orcamentaria), até o limite de R$ 23 bilhdes, a PEC
ja abre esse espaco em 2022. Isso € relevante, uma vez que, de acordo com o ultimo
relatorio de avaliacdo bimestral, as despesas sujeitas ao teto dos gastos se
encontrariam R$ 12,6 bilhdes acima do limite — sendo que, no caso do Poder
Executivo, esse transbordamento seria de R$ 15,4 bilhdes, uma vez que os demais
poderes possuem folga de R$ 2,8 bilhdes. Assim, na auséncia do referido dispositivo
da PEC, haveria necessidade de contingenciamento de despesas discricionarias
nesse montante.

ANALISE E PROJECOES DE INFLACAO

No acumulado do ano, até novembro, a variacéo registrada pelo IPCA, de 5,1%,
reflete, em grande parte, a queda de 4,1% dos precos administrados, especialmente
da gasolina (-25%) e da energia elétrica (-19,2%). Além da incidéncia de uma aliquota
menor do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacao de Servigos (ICMS),
a reducdo dos precos das commodities energéticas no mercado internacional e o
aumento no nivel dos reservatdrios explicam, em grande parte, 0 comportamento
baixista dos precos destes bens e servigcos, em 2022. No caso dos precos livres,
verifica-se que, embora em desaceleracdo, a melhora no desempenho deste grupo
deve-se apenas ao comportamento mais benevolente dos bens industriais, tendo em
vista que tanto os alimentos no domicilio quanto os servicos livres apresentam
trajetoria de alta ao longo do ano. Por certo, mesmo apontando uma variagdo ainda
elevada em 2022 — 8,3%, no acumulado de janeiro a novembro —, a alta dos bens
industriais € 2,1 pontos percentuais (p.p.) menor que a observada no mesmo periodo
de 2021. Em contrapartida, a inflagdo acumulada no ano dos alimentos no domicilio e
dos servicos livres registra variagdes de 12,4% e 7,1%, respectivamente, alcancando
patamares bem acima dos verificados em 2021 (7,4% e 3,9%, nesta mesma ordem).



MUNDO

Em meio as muitas incertezas quanto ao cenario global, algumas
caracteristicas gerais podem ser apontadas: i) o nivel de atividade esta em queda; ii)
a inflacdo continua alta; iii) os juros de politica monetéaria estdo em alta; iv) os precos
de commodities estdo caindo, mas espera-se que ainda se manterdo relativamente
altos; v) a pressao nas cadeias de suprimento esta diminuindo; e vi) o mercado de
trabalho esta resistente.

Comecaremos com um panorama geral da economia mundial e depois detalha
os dados de Estados Unidos, China e Area do Euro, concluindo com um box que
compara a situacao atual com a dos anos 1970.

O produto interno bruto (PIB) dos Estados Unidos voltou a crescer no terceiro
trimestre, depois de duas quedas consecutivas. A inflagdo ao consumidor permanece
alta, embora tenha recuado para 7,8% em outubro. Os indices Purchasing Manager’s
Index (PMI) mostram, em geral, reducdo do nivel de atividade. O crescimento da
producdo industrial tem se mantido vigoroso. A construcdo civil residencial perde
forca, com taxas interanuais negativas e significativas. As vendas do comércio, em
termos dessazonalizados e deflacionados, vém se mantendo estaveis, enquanto o
mercado de trabalho continua aquecido. Quanto a taxa de juros basica, a expectativa
€ gque chegue ao maximo de 5% no primeiro trimestre de 2023.

Na China, a economia se desaquece e a inflagdo permanece baixa. O setor
imobiliario em crise e os surtos de covid, que levam ao fechamento das atividades
econdmicas, tém pesado. Na Area do Euro, a divulgacdo do nimero preliminar do PIB
do terceiro trimestre mostrou reducéo no ritmo de crescimento, assim como os indices
PMI de servigos e manufatura também sinalizam queda na atividade econémica. As
taxas de desemprego em diversos paises tém se mantido estaveis, apos o periodo de
gueda que se seguiu a alta causada pela recessdo da pandemia. A inflacdo ao
consumidor permanece elevada.

A divulgacdo do nimero preliminar do PIB do terceiro trimestre da Area do Euro
mostrou reducao no ritmo de crescimento, que caiu de 0,8% no segundo trimestre —
considerando a taxa de variacdo sobre o trimestre imediatamente anterior na série
dessazonalizada — para 0,2%. Levando em conta 0s quatro maiores paises, apenas
na Alemanha a taxa de crescimento aumentou de um trimestre para o outro, mas iSso
nao chegou a destoar da tendéncia generalizada de reducéo do ritmo de crescimento.
Os indices PMI para a Europa estdo em terreno contracionista, ha quatro meses para
a industria e ha trés para os servicos. O mercado de trabalho ainda ndo apresenta, na
taxa de desemprego, sinais claros de desaquecimento. A inflacdo da Area do Euro
continua forte, tendo registrado taxa em doze meses de 10,6% em outubro de 2022,
com nucleo também em ascenséo, marcando 5%.

Os economistas trazem projecdes trimestrais e anuais coletadas pela
Bloomberg para o preco do petréleo e algumas commodities importantes na pauta de
exportacdes do Brasil. Os gréficos incluem as proje¢des do fim de maio, quando da



Gltima publicacdo desta secdo sobre economia mundial, com o intuito de permitir a
comparacao com as projecdes atuais. O petréleo subiu mais do que o esperado, e,
embora a expectativa continue sendo de queda, ela se d4 em nivel superior ao
previsto anteriormente. No caso da soja, houve acerto na previsdo da alta do preco
até o fim de junho e de que cairia a partir de entéo; a trajetéria esperada até 2024,
agora, € de queda bem maior — ainda assim, o preco meédio de 2024 ainda ficaria
cerca de 40% acima da média dos quatro trimestres terminados em junho de 2020, a
partir de quando houve expressiva alta.

O preco do minério de ferro caiu bem mais rapidamente que o esperado, e
projeta-se que deve continuar em queda, levando a média de 2024 a ser
aproximadamente igual & do periodo entre junho de 2019 e junho de 2020, a partir de
quando o preco aproximadamente dobrou até junho de 2021. O agucar, cujo preco
praticamente dobrou entre meados de 2020 e o fim de 2021, com alguma queda
depois, tem previsao de queda moderada até 2024. O café tem expectativa de queda,
como ja tinha antes, mas em nivel mais alto. Entre dezembro de 2020 e marco de
2022, seu preco subiu de aproximadamente 114 centavos de délar por libra (US$ c/lb)
para 235 US$c/Ib, ou seja, aproximadamente, dobrou. Depois da queda esperada,
ainda registraria, em 2024, a média de 180 US$c/Ib.

PROJECOES

Abaixo teremos as projecdes de mercado publicada pelo instituto FOCUS do
Banco Central do Brasil, com data de publicacdo 16 de dezembro de 2022, para tracar
o perfil da carteira administrada no exercicio de 2023.

2022 2023

Agregado Hi4 Ha1 Hol Comp. Resp. 5dias Resp Hi4 Ha1 Hoi Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana O semanal ¥ # (teis ++*f semanas semana | semanal# * itpis e

IPCA (variagdo %) 5,88 579 576 ¥ (2) 146 571 52 5,01 508 517 A (1) 145 512 52
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,80 305 305 = () 14 302 33 0,70 075 079 A (1) 102 07T 3
Cambio (R$/USS) 525 525 525 = (2) 117 528 37 5,24 525 526 A (1) 115 530 36
selic (% a.a) 13,75 S 1150 11,75 1175 = (2) 132 1200 49
IGP-M (variacdo %) 6,01 542 542 = (2) 7w 542 M 450 454 455 A (4) 76 466 M
IPCA Administrados (variacao %) -362 361 363 W (3) 89 381 B 588 609 623 & (3 87 565 19
Conta corrente (S5 bilhdes) 4270 4661 4621 A (1) 25 -4750 11  -3945 -4400 4600 ¥ (7) 24 4650 10
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 5500 5500 = (6) 21 55,00 9 56,00 60,00 5910 W (1) 21 55,00 8
Inveszimento direto no pais (USS bilhdes) &0,00 80,00 8000 = (1) 21 80,00 9 7500 7600 7700 A (2) 21 80,00 8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 5752 57,30 5751 A (1) 21 56,99 8 60,70 6150 6215 A (1) 22 61,65 8
Resultado primario (% do PIB) 120 129 130 & (1) 27 L1 1 080 09 -L00 ¥ (3) 7 0% 1
Resultade nominal (% do PIB) -600 550 -520 A (4) 20 520 7 188 -B70 -865 A (1) 20 -870 7

Fonte: Relatério Focus — Expectativas de mercado (16/12/2022)*

1 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20221216.pdf



PERFIL DA CARTEIRA

O patriménio do RPPS est4 alocado da seguinte forma:

Portfalio Detalhado

Ativo

Fundos de Investimento - 100% Titulos
Piblicos SELIC - Art. 7,1, b

11.328.882/0001-35 - BB
PREVIDENCIARIO RENDA FLXA IRF-M1
TIMULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUMDO
DE INVESTIMENTO

10.986.880/0001-70 - BRADESCO
INSTITUCIONAL FIC Fl RF IMA-B TIT
PUBLICOS

11484 558/0001-06 - BRADESCO
FUNDO DE INVESTIMENTO REMDA
FL<A IRF-M 1 TITULCS PUBLICOS

11.060.9130001-10 - FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS REMDA FIXA
LONGO PRAZD

10.740.658/0001-93 - FUNDO DE
INVESTIMENTO CAILXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS REMNDA FIXA
LONGO PRAZD

10.740.67¥0001-06 - FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1

Fundo 1172022
Constituido (3%}

1,28

0,00

17,29

13,31

13,05

R$

6.727.502,46

G.387 486,39

85.731,96

0,00

1161 114,26

894.082,45

876.398,26

2.158.178,74

Rent.
Mes
(%a)

0,20

0,91

-0.81

0,92

0,33

0,83

0,92

Patrimdnio
Liquido (R$)

6.379.149.62543

519,703 956 31

539,794 422 33

8.271.051.5239,34

372924502885

5942 626472 35

PL

0,00

0,00

0,22

0,01

0,02

0,04



Rent.

) Fundo 1172022 R$  Més Patriménio
Ativo —_ [%&) 0
Constituido {%a) Liquido [R$)

6.727.502,46 0,20
TITULSS PUBLICOS RENDA FlxA
14.386.926/M001-71 - FUNDO DE
INVESTIMENTO CAILXA BRASIL IDKA
IPCAZATITULOS PUBLICOS REMDA
Fls LOMGO PRAZO

Fundos de Investimento em Renda Fixa -
Geral - Art. 72, 1ll, a 4,90 329.455,30

13.077.418/0001-49 - BB
PREVIDEMCIARIO RENDA FLXA

18,04 1211.9380,72 -0,71 7.588.268.856,559 0,02

REFEREMCIADCO DI LONGO PRAZO 3,25 21839513 1,02 12,044 8354597 35 0,00

FERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUMDOS DE INVESTIMENMTO

13.400.077/0001-09 - BRADESCO

INSTITUCIONAL FIC FI RE IMA B 5+ 1,65  111.080,17  -1,21 140.867. 221,00 0,08
Total da Carteira (Resolugio CMMN) 6.716.941,69
Saldo e Conta Corrente 10.560,77T
Saldo em Conta Poupanca 0,00
Total Geral da Carteira 6.727.502,46

Renda Fixa 100,00 6.716.941,69

A carteira conta com boa condicao de liquidez, ou seja, consegue converter 0s
seus investimentos em caixa com um prazo compativel com as obrigacdes do plano
de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do RPPS.

PRAZOS, OBRIGACOES ATUARIAIS, ESTRATEGIA DE ALOCACAO
DEFINICOES DE PRAZO

Para fins da definicdo da estratégia de investimento e diretrizes de alocacgéo de
recursos por segmento considera-se:

. Curtissimo prazo: investimentos até um més.
. Curto prazo: investimento até um ano.
. Médio Prazo: investimento a partir de um ano até cinco anos.

. Longo Prazo: investimentos a partir de cinco anos.



ESTRATEGIA DE ALOCACAO

A alocacao de recursos da entidade obedece as determina¢des emanadas da
Resolucdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados.

O principal objetivo da alocacdo de recursos pelos segmentos acima
mencionados é o de garantir a manutencédo do equilibrio econémico, financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacfes passivas e
outras obrigacles, considerando aspectos como a maturidade dos investimentos
realizados, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacdes.

LIMITES DE APLICAGAO E FAIXA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A alocacdo estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolugcao
CMN 4.963/21, a saber:

Limite da  Carte Limite  Estraté Limite

Segme Tipo de Ativo Resoluca Ira inferior giaalvo Superi
nto o CMN Atual (%) (%) or (%)
(%) (%) ° ° °
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional
SELIC 100 0 0 0
7°1b - FI 100% Titulos TN 100 95,10 60 85 100
o - indi 0
7° 1 ¢ - Fl Ref em_:_r::)dlce de RF, 100% 100 0 0 30
ol .
7° 11 - Oper. comq_rﬁmlssadas em TP 5 0 0 0
Renda 7° 11l a - FI Referenciados RF 60 4,90 0 15 20
i o i . .
Fixa 7° b - Fl de Ing;ltées Referenciado 60 0 0 0
7° 1V - Ativos Financeiro de RF 20 0 0 0
o X o L
7°Va-Fl D|re|to§ C_:red|tor|os (FIDC) 5 0 0 0
- sénior
o ) T T
7°V b - Fl Re_nda F"|xa Crédito 5 0 0 0
Privado
7°V c - Fl "Debentures" 5 0 0 0
Limite de Renda Fixa 100 60 100 150
Segmen Tipo de Ativo Limite da Carte Limite Estratég Limite
to Resoluca ira inferior iaalvo  Superi
o CMN Atual (%) (%) or (%)

(%) (%)




Renda ‘ 8° | - FI de Acdes 30 0 0 0 5
Variavel ‘ 8° Il - FI de Indices Ref. Renda 30 0 0 0 5
Variavel
Limite de Renda Varivel 30 0 0 0 10
;';'é?udg Carteir Limite Estratégi  Limite
Segmento Tipo de Ativo o CMISI a Atual inferio a alvo Superi
0, 0, 0, 0,
(%) (%) (%) (%) or (%)
o1 P
. ‘ 9°| - FI Renda Fixa - Divida 19 0 0 0 0
Investiment Externa
on . ;
0s no ‘ 9° Il - Fl Investimento no 10 0 0 0 0
Exterior Exterior
\ 9° |1l - FI Agdes - BDR Nivel | 10 0 0 0 0
Limite de Investimentos no Exterior 10 0 0 0 0
I‘F';:ggh?a Carteir %:]Tétne Estratégi  Limite
Segmento Tipo de Ativo ~ ¢ aAtal a alvo Superi
ao CMN (%) or (%) or (%)
(%) R () ° °
10°1 - FI FIM e FICFIM
Investiment ‘ "Multimercado" 10 0 0 0 0
0s _— o
Estruturado ‘ 1fool IIII FIFTr,Z |o~art|cu|:\)/|a(;oez (FdIP) 5 0 0 0 0
S ‘ - Fl Acdes - Mercado de 5 0 0 0 0
Acesso
Limite de Investimentos Estruturados ‘ 10 0 0 0 0
Limite da Carteira Limite Estratéaia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucéo Atual (%) inferior alvo (09) Superior
CMN (%) Y %) ° (%)
Fundos 11° - FI Imobiliarios 5 0 0 0 0
Imobiliarios
Limite de Fundo Imobiliarios | 5 0 0 0 0
E'(Ts'é?udg Carteir Limite Estratégi  Limite
Segmento Tipo de Ativo o CMISI a Atual inferio a alvo Superio
0, 0, 0, 0,
(%) (%) r (%) (%) r (%)
Empréstimo
S 12° - Empréstimos
Consignado Consignados 2 e ¢ g g
s
Limite de Empréstimos Consignados 5 0 0 0 0

RENTABILIDADE PERSEGUIDA



RENTABILIDADE FUTURA PARA BALIZAR A ADERENCIA

Para rentabilidade futura, a portaria 1.467, em seu art. 39, determina que:

‘A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicbes do RPPS serd equivalente a taxa de juros parametro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja
0 mais préximo a duragéo do passivo do RPPS’.

“§ 2° A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliacdo
atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em
anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliacdo atuarial
com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracéo ainda o disposto no art. 4° da Secéo
[ do Anexo VIl da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n° 1.837/2022:

“Serédo acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiverem sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

A duragdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2022 (data-base
2021) realizada pela ACTUARIAL, contratada para este fim, de 14,37 anos. Tomando
como base a sec¢éo Il do anexo VIl da Portaria MTP n° 1.467/2022, encontramos o
valor de 4.63%.

COMPATIBILIDADE DA CARTEIRA COM AMETA DE RENTABILIDADE E O PERFIL
DA CARTEIRA

Serdo utilizados diversos instrumentos estratégicos, com vistas a:

a) Alocacao dos recursos;

b) Atingimento dos objetivos e metas;

c) Liquidez; seguranga da carteira de investimentos;
d) Transparéncia;

e) Demais itens.

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2023, a fim de cumprir com
seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia
de investimento e desinvestimento levara em consideracdo 0os cenarios e as regras
definidas pelo Conselho Monetéario Nacional, Secretaria de Previdéncia, esta Politica
de Investimentos, assim como todas as regras internas, além de outras analises
julgadas necessarias ao processo de decisao de investimentos ou desinvestimentos.



As estratégias de alocacdo dos recursos, deverdo atender as metodologias,
conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos. Com vistas as
estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, temos:

I. avaliagdes dos cenarios macroecondmico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

I1. avaliacao do atual perfil da carteira de investimentos;

. verificacao dos prazos, montantes e taxas das obrigacoes atuariais presentes e
futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de
alocacao, de carregamento das posicoes e de desinvestimento compativeis com
as obrigacOes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econdmico-
financeiro entre ativos e passivos;

IV. definicdo dos objetivos da gestdo de investimentos, considerando o cenario
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a
diversificacao pretendida;

V. estabelecimento das estratégias alvo de alocacdo, com os percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos
€ maximos; e

VI. critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos, devera
considerar a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes

credenciadas.

CREDENCIAMENTO

Para fins de credenciamento das institui¢cdes financeira, sera langado um Edital
de Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento
ditara as condicfes para credenciamento, documentacao exigida, além da requisicao
especifica de habilitacdo do preenchimento do Formulario de Credenciamento das
Instituicdes.

A documentagdo remetida pelas instituicbes financeiras para fins de
credenciamento permitira a Diretoria do RPPS um arcabougo de informacdes que
permitirdo uma analise detalhada dessas instituicdes. A analise das instituicbes
financeiras a serem credenciadas serdao deliberadas em reunido com o Conselho
Municipal de Previdéncia e Comité de Investimento. A deliberagdo da andlise da
documentacéo resultara na elaboracdo de um Termo de Analise de Credenciamento
da Instituicdo Financeira que contemplara analise do padrao ético de conduta, grau



de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do RPPS, e demais
analises complementares sobre a instituicdo financeira e fundos de investimento. Ao
ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicdo financeira recebera
o Certificado de Credenciamento de Instituicdo Financeira emitido pelo RPPS.

CRITERIOS PARA SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Apoés o credenciamento da instituicdo financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 séo analisados pela area técnica do
RPPS municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os
fundos sdo analisados de acordo com a relagéo risco x retorno e ranqueados por
benchmark, além da composicdo do fundo de investimento e considerando a
expectativa futura para o desempenho do benchmark. O ranqueamento é realizado
mensalmente e disponibilizado a Diretoria Executiva para que seja utilizado como
suporte as decisdes de investimento dos recursos previdenciarios.

LIMITES DE INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos
regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

As operacgdes que envolvam os ativos que se enquadram no Art. 7°, |, “@” devem
ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissédo de Valores
Mobiliarios; também é possivel aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional
por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

Ademais, que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento).

PRECIFICACAO
METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Estratégia de Precificacdo dos Ativos Financeiros A precificacdo dos ativos da
carteira de investimentos do plano de beneficios seguira os parametros estabelecidos
pelos érgdos reguladores e supervisores dos RPPS e dos mercados financeiro e de
capitais. O objetivo é melhorar a eficiéncia na formacdo do preco justo, dando maior



transparéncia e impessoalidade a negociacdo, maior seguranca operacional e maior
controle nos registros e manutencdes das operacfes. Para os ativos alocados em
veiculos cuja gestao foi terceirizada, na qualidade de administradora de planos de
beneficios, cabera ao gestor contratado determinar, sem prejuizo do marco
regulatorio, a estratégia de precificacdo do ativo nas operacfes de compra ou de
venda. A gestdo devera acompanhar periodicamente essas operagdes, com o0 auxilio
do prestador de servico de custodia e controladoria centralizado, por meio do:

» monitoramento das operacoes financeiras realizadas no ambito das carteiras de
investimentos;

= acompanhamento dos niveis de risco; e

= acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as Resolucdes
do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos mercados

financeiro e de capitais brasileiros.

Os ativos financeiros integrantes da carteira poderéo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria SPREV 1.467/2022:

| - Disponiveis para negocia¢ao futura ou para venda imediata; ou

Il - Mantidos até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até
0 vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negocia¢ao, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificacdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham a carteira devera observar as normas estabelecidas.

a) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislacdo e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0S precos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu vencimento;
e

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados para equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos
com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no SPREV 1.467/2022;

AVALIACAO DOS RISCOS



A Politica de Gestdo de Riscos e Controles Internos possui como objetivo
estabelecer principios, diretrizes e responsabilidades a serem observados para a
gestao de integridade, de riscos e de controles, alinhados com o Plano Estratégico
Institucional, com o Plano de Acao Anual e com a legislacéo pertinente, visando a
melhoria continua dos processos organizacionais e a incorporacdo da analise de
riscos a tomada de deciséo.

As oscilagBes de precos nos mercados de titulos e valores mobiliarios sédo
inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos desequilibrios entre oferta e
demanda que atuam continuamente na tentativa de equilibrar o mercado. Se por um
lado, essas oscilagbes abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem
gerar perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que deve ser monitorado e
limitado, denominado risco de mercado. Assim, observando as diretrizes legais e
estratégicas para alocacdo de recursos e o perfil demografico do grupo de
participantes e assistidos do plano de beneficios, desenha-se uma estrutura de
investimentos — instrumentos financeiros e orcamento de risco — que visa
concomitantemente:

. superar os indices de referéncia de rentabilidade; e

. nao superar o limite maximo estipulado para perda decorrente de
oscilacdes de precos de mercado dos ativos.

Adota-se, portanto, a métrica de risco de mercado denominada de Benchmark
Value at Risk — B-Var. Esta métrica permite estimar o risco gerado pelos
deslocamentos entre o resultado dos investimentos e seus respectivos referenciais de
rentabilidade. Em outras palavras, o limite estipulado pela métrica B-Var estabelece
os desvios dos retornos dos segmentos de aplicacdo em relacdo ao indice de
referéncia de rentabilidade e do plano de beneficios em relacdo ao seu indice de
referéncia. Trata-se de uma metodologia ndo paramétrica de mensuracao do risco de
mercado aderente ao processo decisorio de investimentos realizado pela Fundacéo,
limitando o nivel de perda maxima e permitindo flexibilidade no processo de gestéo
dos investimentos de forma a garantir a aderéncia da macro alocagao aos objetivos
atuariais e de longo prazo do plano de beneficios.

A adocao dessa métrica fomenta as alocacdes de ativos estratégicas ou de
longo prazo que, em regra, resultam na reducéo da probabilidade de descasamentos
entre ativos e passivos do plano de beneficios. Concomitantemente, essa métrica nao
proibe a alocagéo tética ou de curto prazo que visa o aproveitamento de oportunidades
de mercado geradas por disfun¢gBes temporarias das relagdes entre os precos dos
ativos

A metodologia de alocacao de recursos utilizada para elaboragéo desta Politica
de Investimentos considera, dentre outros aspectos, as necessidades de liquidez,
obtidas a partir da projecao do fluxo previdencial do plano de beneficios. Isso permite
a maximizagdo dos retornos dos investimentos, pois alinha, de forma dinamica, a



maturidade do plano com as decisdes de alocacéo, considerando a disponibilidade de
recursos para a cobertura das despesas atuariais ao longo do tempo. Deve-se
destacar que foi contratado um seguro que visa a transferéncia de parte da cobertura
dos beneficios de riscos decorrentes da morte e invalidez dos participantes ativos
normais.

METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA AVALIACAO E
ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

Espera-se que a utilizacdo dos recursos que compdem esse fundo se dé no
longo prazo e somente apOs expressivo periodo de recebimento de beneficios
programados. Entretanto, como se trata de beneficios ndo programados, também, é
caracterizado por condi¢des de risco, suscetiveis a eventos nao passiveis de controle,
gue podem gerar saida de recursos representativa em um periodo de acumulacgao.
Nesse contexto atuarial, adotam-se:

|. estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao fundo;
II. margem de seguranca estatistica por meio da criacdo e/ou aplicacdo de um
fundo cuja finalidade é de Oscila¢do de Riscos;

As decisbes de alocacdo por segmento, portanto, sdo tomadas com base no
binbmio risco-retorno que gere carteiras eficientes, observados a todo tempo.

PLANO DE CONTINGENCIA

Nesta secdo sdo apresentadas as orientacbes previstas no plano de
contingéncia, em relacdo as reservas e aos fundos, no que se refere a macroalocacao
de recursos no longo prazo, com determinacdo dos limites intervalares e das
alocacgbes objetivos por segmento de aplicacao.

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicacdes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN 4.963/2021,
desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacbes
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento
ocasionaria, comparativamente a sua manutencéo, realizacdo de perdas financeiras
ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos na CMN 4.963/2021.

As situacdes de desequadramentos nao serdo consideradas como
inobservancia aos limites estabelecidos em resolucdo do CMN, desde que sejam
apresentadas a SPREV informacdes sobre o estagio das medidas para o seu



enquadramento, sem prejuizo das san¢des administrativas e penais a que estarao
sujeitos os responsaveis.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais
breve espaco de tempo para que tais distor¢cdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS
haja algum ativo investido com excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta
proceda imediatamente com o pedido de resgate.

DISPOSICOES FINAIS

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso
de sua execucédo, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislacao, além
disso, os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social e suas revisdes deverao
ser aprovadas por unanimidade pelos conselheiros presentes a reunido do Conselho
Municipal de Previdéncia/Conselho Deliberativo, antes de sua implementacéo,
conforme assinam os Conselheiros abaixo.



ORGAO: CONSELHO DELBERATIVO DO ITAPISSUMA PREV

ASSUNTO: APROVACAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMETOS.
EXERCICIO: 2023

DATA: 12/12/2022

PARECER

A Geréncia Executiva de Previdéncia do ITAPISSUMAPREV, Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Itapissuma, no uso de suas atribuicoes legais de que trata a
Lei Municipal n°. 686/2007; considerando, ainda, a necessidade de uma politica de
investimentos capaz de manter a solvabilidade do sistema garantindo o atendimento dos
requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez; considerando, também que o pilar do
sistema previdenciario exatamente o equilibrio financeiro e atuarial de que trata o art. 40
da Constituicdo Federal; considerando, por fim, que as diretrizes tracadas pelo gestor(a)
previdenciario(a) estdo em absoluta consonancia com a Resolugdo CMN 4.963/2021,
RESOLVE, aprovar, por unanimidade, a politica de investimentos em debate.

Dessa forma, na condicdo de membros deste Conselho e estando de acordo com
os termos consignados na presente politica anual de investimentos, cumpre-nos
subscrever o presente parecer para que produza seus juridicos e legais efeitos.
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