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Introdug¢ao

Atendendo 2| legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial 3 Resolucdo CMN N2, 3.922, de 25 de novembro de
2010 e Resolugiop N¢ 4.392, DE 19 de dezembro de 2014, o Fundo Previdenciario do
Municipio de Itapissuma por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua
Politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada pelo 6rgao superior de

supervisdo e deligeracao.

Trata-se de umna formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisio relativa aos investimentos do Instituto/Fundo de Previdéncia utilizada como
instrumento necdssario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do
tempo, visando d manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os seus

ativos e passivos.

0Os fundamentos para a elaboragdo da presente politica de investimentos estdo centrados
em critérios técnjicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para
que se trabalhe |com parametros solidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa

stuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo.

Os investiméntos dos recursos do Fundo de Previdéncia obedecem as diretrizes e
principios contiflos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consondncia com os

dispositivos da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional.




Objetivo

A politica

gerais relativas a

beneficios do RPH
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S

dle Investimentos possui o objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas
gestio dos recursos garantidores das reservas técnica dos planos de

S do Municipio de Itapissuma, levando-se em consideragdo os principios

da boa governanga, além das condi¢Bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia. Co
das diretrizes bas

conjunto de inves

hstituem-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor defini¢ao
icas da Institui¢io, como também os limites de risco a que serdao expostos o

rimentos.

E um insfrumento que proporciona a Diretoria/Geréncia Executiva, ao Consetho

Municipal de Pre

bidéncia/Conselho Deliberativo e aos demais 6rgaos envolvidos na gestdo

dos recursos uma melhor definigio das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo

expostos 0s conj

untos de investimentos. Tratard, ainda, da rentabilidade minima a ser

buscada pelos gestores, da adequagao da carteira aos ditames legais e da estratégia de

alocacio de recur

Sera sem

perfil do RPPS,

adequada dos at

médio prazo, ma
A presen

econbmico de 3

indicadores mal
Inflacio, publicg
FOCUS, ambos ¢

fim de alcance e

sos a vigorar no perfodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

hre considerada a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao
h taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais € a liquidez
vos, tracando-se uma estratégia de investimentos, nao so focada no curto e
s também, e principalmente, no longo prazo.

te Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagbes do cendrio

016 e expectativas para o ano de 2017, tendo-se utilizado, para tanto,

croecondmicos do IBGE, dados e cenarios constantes do Relatorio de

¢do do Comité de Politica Monetaria - COPOM e o Relatério de Mercado -

laborados pelo Banco Central do Brasil e a Carta de Conjuntura do IPEA , a

superagdo da Meta Atuarial.
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Meta atuarial

A Meta Atuarial é a expressio do patamar de rentabilidade que um plano
previdencidrio priecisa atingir durante um exercicio para garantir seus COMpromissos
futuros. No caso |[dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), de acordo com a
Portaria ne 403 d¢ 2008 do Ministério da Previdéncia Social, a meta atuarial fica limitada ao
méximo de seis ppr cento {6%) ao ano em termos reais, ou seja, seis acima da inflagdo. Os
indicadores de inflagio mais comuns utilizados pelos RPPS para a meta atuarial sdo o Indice
de Precos ao Cohsumidor Amplo (IPCA) e o indice Nacional de Precos ao Consumidor

(INPC).

A Avaliagip Atuarial do Fundo de Previdéncia em questio, estabeleceu como Meta
Atuarial, o Indice [Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de Taxa Real de

Juros de 6% a.a.
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Diretrizes para gestdo dos segmentos de
alocacag dos recursos.

As Diretrizes de alocacdo dos recursos pelos segmentos de Renda Fixa serdo definidas
pelo responsavel |pela gestdo dos recursos do RPPS Municipal. Todavia, alguns pontos
basicos, para ambps os segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio serdp aplicados com estrita observancia do estabelecido na legisla¢do em vigor
fixada no Instituto/Fundo de Previdéncia pelo Conselho Monetario Nacional através de
Fundos de Investimentos Financeiros.

b) As aplicagbes perado segmentadas por categoria de aplicaciio, com o objetivo de conferir
maior eficiéncia 2 administragio dos recursos, na medida em que a flexibilidade conferida
pela administracao individualizada permite formar um composto adequado ao atendimento
dos requisitos de|rentabilidade, seguranga e liquidez.

¢) O desempenhq seré medido pela comparagio do rendimento de cada seguimento com seu
respectivo benchmark.

A Gestio fa Alocagio entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis,
tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre 0S ativos e as obrigacdes do
RPPS, através da| superagio da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que corresponde A variagio do
IPCA acumuladd do ano corrente acrescido de 6%. Além disso, a Gestdo complementa a

alocacdo estratégica, fazendo as alteragbes necessarias para adaptacdo dos ativos as
mudangas no |mercado financeiro, através de investimentos ou desinvestimentos;
observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimentos.

A definicfio estratégica da alocagao de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base |nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para oS TMeSes

subsequentes d¢ acordo com o cenario econdbmico esperado, numa posi¢do conservadora.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacdo dos recursos garantidores da Entidade, as estratégias de gestdo de alocacdo dos

Recursos levarjo em consideragio os seguintes aspectos:




a) Tendéncias e co
b) Perspectivas do
¢) Cenarios macros

d) Niveis de expos

Critérios Metodd
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mportamentos das taxas de juros e infla¢do;
mercado financeiro; -
rcondmicos de curto, médio e longo prazo;

Icdo dos ativos.

blogia para Gestdo dos Investimentos

Em casos d
n. 519/2011, art.
recursos do RPPS
de seu responsavg

Os critério
de selec¢do das ing
Investimentos e
normativas estab
normas gerais es

b

Executiva, quands

e gestio propria, o Ministério da Previdéncia Social estipulou na Portaria
30 inciso I1X, §§ 12 e 29, que as instituigdes que receberdo aplicagoes dos
sejam submetidas a procedimento de prévio credenciamento, sob o atesto

| técnico.

s para a gestio de investimentos sdo balizas especificas de procedimentos

tituicdes que receberdo recursos do RPPS para a consecucdo da Politica de

para atingir com seguranga da Meta Atuarial, devendo obedecer as

biecidas pela Portaria N2 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social e as

tabelecidas nesta Politica, podendo ser complementadas pela Diretoria

L houver necessidade e comunicado o Conselho Estadual de Previdéncia.




Pressupo
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stos de Credenciamento de

Instituicdes Gestoras e Administradoras.

Gestores de Renda Fixa e Renda Varidvel

Estarao prg-credenciadas as instituigdes que, cumulativamente:

A) tenham filiacdp e ranqueamento entre as 30 (trinta) Gestoras mais bem colocadas nos

quadros de quantjtativos de patrimonio Liquido administrados da Associagdo Brasileira das

Entidades de Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA, cuja finalidade é de

autorregulacio das entidades de mercado financeiro e de capitais;

B} administrar/gerir pelo menos o dobro do patriménio liquido do fundo/instituto de

previdéncia;

Critérios Espedificos para o Credenciamento de Instituicdes Gestoras e

Administradoras,

Obedecidds aos critérios anteriormente elencados, a gestio/administragéio do RPPS

fara sua requisi¢io especifica de habilitagio mediante preenchimento do Questionario de

Credenciamento|das Instituicoes.

0 Questionario de Avaliaga

pela Diretoria Executiva para pormenorizar quaisquer do

o de Gestores/Administradores podera ser modificado

s critérios anteriormente

elencados, desdé¢ que ndo os suprima.

amento de Instituicdes

Disposicdes gderais acerca dos Critérios de_ Credenci

Gestoras e Administradoras,

As entidades gestoras e administradoras
decorrer da vigéncia desta politica de investimentos ficarem desenquadr
critérios definidos nos t
refere aos proglutos que ja fagam parte

recursos, salvo[demonstragdo de sua viabilidade em relagdo aos de

que receberem aporte de recursos ¢ que no
adas em relacdo aos
ermos poderdo ser mantidas na carteira de investimentos no que s¢
do portfolio, ficando vedados novos aportes de

mais pardmetros técnicos



de investimentos

ouvido o Comité d¢

No caso de

em regulamento,

porventura, se vel

aos critérios defin|

de investimentos

demonstrada pela)

Esses requ
qualificada a insti
Resolucdo CMN 3
ficando a cargo ds

que nao contrarig

Critérios para J
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> elementos desta politica, conforme deliberagéo da Diretoria Executiva,
. Investimentos, dando-se ciéncia ao Conselho Estadual de Previdéncia.
fundos de investimentos com prazo de duragdo previamente estabelecido
gue tenham recebidos aporte do Fundo/Instituto de Previdéncia e que,
ificar o desenquadramento de sua gestora ou administradora em relagdo
idos nos termos da presente politica, continuara a fazer parte da carteira
Hurante o periodo de sua duragdo, salvo condigdo adversa especificamente
Area técnica A Diretoria Executiva.

citos deverdio ser verificados na entrada em vigor desta Politica. Uma vez
‘uicio, o RPPS municipal s6 podera investir em produtos que se adéquam a
.922/2010, dentro dos limites de alocagao estabelecidos nesta Politica,
| Diretoria Executiva com apoio do setor técnico, estipular demais critérios

m os ora estabelecidos.

elecio de Fundos de Investimentos

Apods o cr
Resolugdo N2 3.9
critérios estabel
relacao risco X
investimento e ¢

0 ranqus
para que seja

previdenciarios.

scidos pela Diretoria Exec
retorno e ranqueados por benchmark, além da composica
bhnsiderando a expectativa futura p

amento & rea

edenciamento da Gestora, os Fundos de Investimentos enquadrados na

2272010 sdo analisados pela Area técnica do RPPS municipal, conforme os
utiva. Os fundos sio analisados de acordo com a
o do fundo de
ara o desempenho do benchmark.

lizado mensalmente e disponibilizado a Diretoria Executiva

utilizado como suporte as decisoes de Investimento dos recursos




Cenario

A elaborag
FOCUS - Expectat
Brasil, Ata de Reuj

Brasil

Reflexo d¢g
principais setorey

ano até o més de
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economico

50 do Cendrio Econdmico para 2017 estd norteada segundo o Relatorio
vas do Mercado e Relatorio de Inflagio elaborado pelo Banco Central do

hiio do COPOM e Carta de Conjuntura do IPEA.

crise econdmica e politica, baixo nivel de investimento e retragao nos

. da economia, 0 crescimento econdmico ndo aconteceu, no acumulado do

setembro, o PIB apresentou recuo de 4,0% em relagao a igual periodo de

2015, a maior queda para este periodo desde o inicio da série em 1996, consolidando mais

um ano de retrac;

Os princiy

0.

ais setores da economia também registraram desempenho negativo nho

acumulado do anlo de 2016, agropecudria -6,9%, indistria -4,3% e servigos -2,8%. A despesa

de consumo das

No setor externg

5,2%.

A taxa de
observado no m
terceiro trimesty

A Taxa 3
inflagdo, enconty
um processo d
anunciada emn

Na tabel
projetados para

segundo o Bolet

rava-se em 14,2

il

1 a seguir estd a expectativa

familias retraiu -4,7% bem como a despesa de consumo do governo -0,7%.

), as importagdes cairam 13,1%, enquanto que as exportagbes cresceram

investimento no terceiro trimestre de 2016 foi de 16,5% do PIB, abaixo do

psmo periodo do ano anterior 18,2%. A taxa de poupanga foi de 15,1% no
e de 2016, ante 15,3% no mesmo periodo de 2015.

elic que seguia uma trajetoria de manutencdo de alta, para combate a
59 a.a., porém em outubro, o COPOM resolveu a dar inicio a

reducdo da taxa de juros, estipulando em 14% a.a. Nova redugdo foi

hvembro, reduzindo a taxa para 13,75% a.a.

dos principais indicadores macroecondmicos

o Brasil fim do periodo para o ano corrente, 2016 e o subsequente, 2017,

im Focus.

10
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ndicador 2016 2017
IPCA (%) 6,52 4,90
1GP-DI (%) 6,76 5,04
IGP-M {%) 7,04 5,06
1PC - FIPE (%) 6,30 5,39
Taxa de cambio - fim|de periodo (RS$/USS} 3,39 3,45
Taxa de cambio - méHia do periodo (RS/USS) 3,46 3,41
Meta Taxa Selic - fim|de periodo {%a.a.) - 10,50
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) - 11,63
Divida Liquida do Sefor Publico {% do PIB) 45,20 51
PIB {% do crescimento) -3,48 0,7
Producio industrial {% do crescimento) -6,68 0,75
Conta Corrente (USY BilhGes) -20,00 -26
Balanca Comercial {{)S$ Bilhes) 47 45
Invest. Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 66,06 70

Fonte: Boletim Focus/BACEN (09/12/2016)

A projegad
segundo ano col

trimestre de 2014

acumulou - 4%

produgio industy

para 2016 deve

20 bilhdes, a Diy

Balanca Comerc]
Estrangeiro Dirs
trajetoria concrg

A projecd
IPCA feche em 14
de 2016 os indidg

A taxa dg
para o fim do p
espera nenhur

aconteceu, emH|

» do Bacen para o PIB do ano corrente ficou em -3,48%, devera ser o

hsecutivo de retracdo na economia uma vez que, ao final do terceiro

5 a retragdo ja ultrapassa a proje¢do do Bacen e de janeiro a setembro o PIB
em relacio ao mesmo periodo do ano anterior, como supracitado. A

Hal deve permanecer em queda, espera-se menor do que os -8,3% de 2015,

Fcar em torno de -6,68%. A conta corrente deve fechar deficitaria em -US$

rida Liquida do Setor Publico, correspondera a cerca de 45,20% do PIB, a

al devera ser superavitaria em torno de US$ 47 bilhdes e o Investimento

\to em US$ 66,06 bilhdes, cifras ainda insuficientes para delinear uma
ta de saida da recessao.

o dos indicadores de inflacio sugere uma melhoria no cenario, espera que 0

brno de 6,52%, IGP-DI 6,76%, IGP-M 7,04% e IPC-FIPE 6,30%. Até novembro

adores alcancaram respectivamente 5,97%, 6,3%, 6,60%, 5,78%.
cambio atual se encontra em R$/US 3,38, muito proximo ao valor esperado
eriodo que é de R$/US$ 3,39. A taxa Selic encontra-se em 13,65% e nio se
a alteracio até o final de 2016, uma vez que a Gitima reunido do ano ja

tovembro.

11




O COPOM aj

2017 e 2018, sen
monetaria. A ma
dependerdo das p
ritmo de desinfla¢
econdmica seja m4g

Segundo o
4,9%a.a. e tambén
inicie a retomada
2017.

A recessao
de fato a retoma
abre espaco pard
recuperagdo cicli
ambiente institu
politicas econor
acumulados ao 1g
contas publicas,

econdmico brasil

Mundo

0 impacto
do que 0 esperg
resultado do pls
dados de ativid
Area do Euro, ¢
intensamente, a
influenciado pd
modesto crescim
Nos EU/

Reserve (Fed) 3

ky

Honal e das expectativas dos agentes, € necessario a impla
licas que criem um ambiente fav

ngo

.do até o momento , a libra desvalorizou-se 13%
'biscito, estabilizando-se p
Lde também apresentaram recuperagao apos queda em j

pIm uUe se esperava que o impa

ysitivamente pelas exportagoes, algo

ipresentou uma perspectiva moderada de aumento da taxa de juros,
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ralia que a convergéncia da inflagdo para a meta de 4,5% inclui os anos-de
do dessa forma compativel com um processo gradual de flexibilizacdo
snitude da flexibilizagdo monetaria ¢ a intensificacio do seu ritmo
rojecdes e expectativas de inflacao e da evolucido dos fatores de risco. O
50 nas suas proje¢des pode se intensificar caso a recuperagio da atividade
is demorada e gradual que a antecipada.

Relatério Focus, é esperado para 2017 queda no IPCA para em trono de

1 na Taxa Selic que deve ser aproximar de 11% a.a. Espera-se ainda que se

do crescimento, com o PIB estipulado pelo Focus em torno de 0,7% para

que o pais vive é profunda, o que dificulta prever como e quando se dard

12 do crescimento, contudo, a grande ociosidade da capacidade produtiva
. o crescimento acima do potencial nos proximos anos, numa possivel

ra. Para permitir que essa recuperagio ocorra por meio da melhoria do

ntagio de
oravel a recuperagdo. Os desajusies

dos anos anteriores imp&em uma longa trajetoria para reequilibrar as

sendo este o primeiro passo para a retomada do desenvolvimento

eiro.

da decisdo do Reino Unido de deixar a Unido Europeia (Brexit), foi menor

logo apés o anincio do
osteriormente nesse novo patamar, enquanto oS

unho e jutho. Na

cto negativo do Brexit seria sentido mais

tendéncia de crescimento moderado nao parece ter se alterado e foi

dificil de ser sustentado diante do

ento em volume no comércio internacional.

a reunido de junho do Comité de Politica Monetaria (FOMC) do Federal

devido a

12




sinais ambiguos ¢
particularmente 1
Brexit. Os indicads
mantido abaixo ds
crescimento. A est
do FOMC sinalizou

No japdo,
crescimento, geral
fiscal anunciado
negociados a taxa
zero, além de mar
a obtenc¢do de un
termo da taxa de j

Dentre os
para o curto praj

mantido os inves

elevado, ainda qiie menores do que no passado. A

em setembro au
acima de 50 pontpo
Na Améri

relativamente bz

emergentes, as perspectivas sobr

timentos em infraestrutura ¢ sustentado o crescimento em

mentou novamente, voltando

ca Latina, o cresciment

ixos
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juanto ao nivel de atividade (os dados de emprego de maio foram
iins) enquanto o cenario internacional incerto, incluindo os efeitos do

bres de atividade nos EUA tém se mostrado volateis e a inflagdo tem se

» objetivo de longo prazo do Fed, de 2% ao ano, ainda que em ligeiro

ratégia de aumento dos juros tem ganhado forga, e a reunido de setembro

para uma nova elevacio da taxa de juros Federal Funds ainda em 2016.

onde a inflacdo é proxima de zero, ha sinais de perda de folego do
Ldo incerteza sobre a efetividade da politica monetaria e do novo pacote
em julho. Os titulos do governo japonés de dez anos vinham sendo
s negativas em termos nominais, a politica monetéria fixou a meta de juro
jutencao de instrumentos, como a compra de ativos € 0 compromisso com
ha inflagdo superior a 2% ao ano, numa tentativa de fixar a estrutura a

ros.

e o crescimento China se estabilizaram

0. As politicas fiscal e monetaria tém estimulado a atividade econdmica,

patamar ainda
confianca dos empresarios da inddstria
em alguns casos ao terreno da expansio,
s, indicando assim certa estabilizacio do atual ritmo de crescimento.

o também tem se estabilizado, embora em niveis

quando comparados ao observado no periodo de boom de precos de

commodities. Po
Brexit e a persp[
comedido quang
aceitacido de rigc
cambial e favor
vém se tornandd

As proje¢d
s40 de um cres(
que a China,

crescimento gig

ctiva de adiamento da

lo voltarem a subir, mantiveram 0 ambiente favoravel no

imento da economia mundial de 3,1% em 2016e3
pesar da desaceleragao deverd represe

bal.

outro lado, as noticias positivas quanto aos efeitos menores esperados do

elevacdo dos juros nos EUA, e de um gradualismo

que se refere a

os pelos investidores internacionais. Isso permitiu alguma valorizagao

Lceu o controle da inflagdo de modo que as politicas monetarias na regido

h menos restritivas.

es do FMI apresentadas no Panorama da Economia Mundial de outubro,
4% em 2017. Destaca-se

ntar aproximadamente 40% do

13
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Estratégia de alocacdo dos recursos

A alocacip de recursos da entidade obedece as determinagdes emanadas da
Resolugio 3.922/10, e Resolugdo 4.392 /14, definidas abaixo no segmento de Renda Fixa,

Variavel e Iméveis.

Objetivos da Alpcacdo dos Recursos

O principal objetivo da aloca¢fo de recursos pelos segmentos acima mencionados é o
de garantir a manuteng¢do do equilibrio econdmico financeiro e atuarial entre os ativos
administrados e ds correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigacdes, considerando
aspectos como g maturidade dos investimentos realizados, o montante dos recursos

aplicados e o risco das aplicagoes.

Limites de Aplicacdo e Faixa de Alocagdo dos Recursos

A alocagdo estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo discriminados, considerando para
tal as limitagBes gefais impostas pela Resolugdo 3.922/10, atualizadas pela Resolucdo 4.392/14, a saber:

Tahela: Faixa de alocacio dos secarsos do RPPS para o exercicio de 2017

3 = &,
Segmento Bescricae ]?:;;ZL ﬂe[fa(ljs; Limites {20} Al;:::;j}i? }
Tatalos do Tespuro Nactonal A7 1,70 00 §
Fundos de Invistimentos exchsivos em TTN com benchmark ANBRMA An7 LW 100 180
] Renda Fisa|ou Refetenciados abertos com benchmark ANBRMA At 7o LY 80 g
FI Reada Fizal composto por atfvos com bencimark ANBRMA A 7 10707 &G 0
Fl Reada Fixal on Referenciado abertos cont benchmark em incadates de desempesiio dereadafre.  An 7o VT i O
Renda Fra ¥l composto por atbos com benchmark e indices s referéncia de renda fa. Art 7o IV, Y 30 tH
Povpanga An e Vd pii 0
1¢iras Imobifrias Garantidas Al VY hiij ]
Operaghes Cipmpromissadas lastreadss exclsivamente e TN At 7= 11 15 i
Fundo de Dirfitos Creditonies Aberto {cotas séaior) A 7o VI 13 b
Fundo de Dirgitos Creditorins Fechado {cotas sémor) At 7o, VIL 3 0
Fl Renda Fixg ou Referenciado Crédito Privado Art 7o VI B 3 &
7] Referencinfio aberto com benchmark em Agées BOVESPABX ou Brxid A el 3 0
Tl Referanciafio em Agdes nepociadas sa boba, exchisivamente os indices BOVESPA 18X ou IBai0 Art 8 11 20 &
Renda Virivel F1 sberto em|Agfies cujas carteiras estejom previsms conforme A & E An 8 I 15 1
FI Multimezchdo Aberio A g IV 3 0
1 Participaches de condominio fechado A8 V1 5 0
Fl Imolilifrid com colas gepociadas pa bolsa At 85, V1 5 8
Imévess A 9= Sem Hmites ¢
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alocacio estabelecida é um reflete o cenario macroecondmico esperado,

relacdo do risco versus retorno das aplicagdes para 2017.

b5 que envolvam os ativos que enquadram-se no Art. 791, “a” devem ser
io de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a
hco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios; também &
s em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigbes

litadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

es previstas no Art. 7 2, incisos Hl e IV, VII “b” subordinam-se a que o

ndo determine:

ltos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os

ores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
ificagiio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
e maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Bes previstas no Art. 7 2 incisos Vi e V1], “a” subordinam-se a:

ndo seja considerada de baixo risco de crédito, com

em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco

to no Pais;

o determine que o limite maximo de concentracdo em uma
a ou indiretamente

iedades sob controle comum seja de 20%

79 incisos VI e VII nio devera exceder o

nuinze por cento).
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bes previstas no Art. 82, cumulativamente, limitar-se-do a 30% da
jcacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites
hor emissor conforme regulamentacio editada pela Comissdo de Valores
licagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os
s por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imoéveis de que trata

ser utilizados para a aquisicio de cotas de fundos de investimento

cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

aplicacdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento

ar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do

é facultativo nos 120 {cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das
ndo. No caso de aplicacdes em fundos de investimento em direitos
em efetuadas a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite passa a ser

borgio do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo.

insiderados como infringéncia dos limites de aplicagoes estabelecidos nesta
ntuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagao
iros que nio excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos
§ 5° do art. 7° e nos incisos IV, V e VI do art. g8°, ou pelo prazo maximo de
5 dos demais limites. Enquanto perdurarem extrapolagoes aos limites dos

PS nio pode efetuar novas aplicagdes que recaiam sobre limites excedidos.

art. 23 da resolugdo 3.922/10 do CMN & vedado aos regimes proprios de
Al

ecursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
rivativos gere exposi¢do superior a umavez o respectivo patriménio liquido;
recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cujas carteiras

0s que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

qualquer outra forma;
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Il - Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditérios ndo padronizados;

IV - Praticar as| operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas

o encerradas no resmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque out

posicdo anterior

Ho mesmo ativo, quando se tratar de negociacOes de titulos publicos

federais realizadag diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

V - Atuar em nj
outros ativos que |

VI -Negociar c(

\odalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
130 os previstos nesta Resolugao.

itas de fundos de indice em mercado de balcio.
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a1 de Formacao de Precgos -
sntos e Desinvestimentos

ha de decisdo sobre realizacdo dos investimentos serao analisados o0s
Lndmicos do Brasil e do Mundo, segundo relatérios periédicos oficiais do
Brasil (BCB), Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) e Fundo
acional (FMI); além disso serdo analisados os principais indices de
Jortfolio de ativos segundo as Resolugio N® 3.922/10 e Res. N® 4.392/14do
o Nacional dos principais bancos. Toda tomada de decisdo serd a fim de

lo ano de 2017 a Meta Atuarial, estipulada como 0 IPCA+6% a.a.

Sera estal
consecutivos, o0 1|
alvo de analise
passivel de realg
acumulado do tr
do mercado fing
Diretoria Execufi

assegurar a min

realocacio dos 1]

imestre, perspectivas do cenari

.nceiro, Ter-se-4 em seguida reunidao com o Comit

imizacdo de possiveis perdas, bem

helecida uma média mensal de rendimento, se ao final de trés meses

endimento acumulado for inferior a meta trimestral, tal investimento sera
de possivel desinvestimento da carteira ao qual estd vinculado, sendo
cagdo para outro ativo. Para tal, se observara rendimento minimo mensal e
o macroecondmico do trimestre € oscilagdes

& de Investimento e a

va do RPPS, para discussao e definicio da estratégia mais eficiente para

como recuperagdo da mesma através de

CCUursos.
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inicipal adotara a gestdo prépria, devendo o responsével pela gestdo dos
rar aprovacdo em exame de certificagdo organizado por entidade autdonoma
apacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais, conforme

da Portaria n» 155/08 do MPS.

Estrutura Organizacional do Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgios de tomada de

decistes sobre os investimentos:

¢ Copselho Municipal de Previdéncia

e Diretoria Executiva

s Comité de Investimento

Responsavel Téenico

Nos termos [do art. 2¢ da Portaria n® 519/11 com a nova redacio dada pela Portaria MPS

n? 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o responsavel pela gestao dos

recursos do Regime Préprio de Previdéncia, Silvania Maria Bezerra Pottes Monteiro de

Barros CPF 614/466.294-49.

Gestio e controle de Risco

0 controle

de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de

mercado, de liquidez, de crédito e de descasamento entre o retorno dos ativos e da meta
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lidades de risco e a forma de acompanhamento necessdrio ao bom

planejamento sdo:

b: Esti relacionado com os papéis que compdem os diversos fundos, aos
serdo investidos. Corresponde 2 incerteza em relagdo ao resultado de um
hceiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
o de mercado, tais como os prec¢os de um ativo, taxas de juros, volatilidade

dez.

: £ a perda econdmica potencial que uma empresa pode sofrer se a outra
+ as obrigacdes assumidas no prazo contratualmente estabelecido. Para

dade das empresas com base em ratings de crédito, sdo utilizadas as

\doras de risco, devidamente autorizadas a operar no Brasil.

eiros

vos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituicio em obter

has obrigagoes.

ez & avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, observando os

némicos e externalidades que possam

hilidade/custos de recursos no mercado financeiro.

s esperados se concretizem é necessario o
penho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento ¢é feito

30 dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que determinam o

cia entre o retorno dos investimentos do FUNPRECON e a variagdo da meta

vios detectados deverdo ser informados, a fim de serem avaliadas e

diretoria.

pPrazo
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Para fins da definjcdo da estratégia de investimento e diretrizes de alocagdo de recursos por

segmento considgra-se:

o Curtissimg prazo: investimentos até um mes.
e Curto praro: investimento até um ano.
e Meédio Prdzo: investimento a partir de um ano até cinco anos.

» Longo Prdzo: investimentos a partir de cinco anos.
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s de Acompanhamento de
entos

Todos os prodjitos que fazem parte da carteira de investimento do fundo de Previdéncia

serdo acompanhados pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Gestor do RPPS, com o

objetivo principal

de verificar possiveis alteragdes na composicdo de sua carteira, promover

controle de risco. Dar-se-a através da analise do desempenho dos investimentos realizados e

do cenario econdmico atual, a afim de para maximizar os ganhos da carteira de

investimentos e njinimizar as possiveis perdas, dadas as oscilagdes do mercado financeiro.

Ao final de tada més as instituicdes financeiras onde os recursos do Fundo de

Previdéncia estaq

rentabilidade das

aplicados devem disponibilizar ao gestor do RPPS extratos contendo a

aplicagdes. Tais exiratos serdo alvo de apreciacdo do Gestor e Comité de

Investimento para acompanhamento do desempenho do portfélio do RPPS.
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Disposigoes Finais

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo, com visfas 4 adequagio ao mercado ou a nova legislagao, além disso, 0os recursos
do Regime Prépriio de Previdéncia Social e suas revisdes deverdo ser aprovadas por
unanimidade pelos conselheiros presentes a reunido do Conselho Municipal de
Previdéncia/Conselho Deliberativo, antes de sua implementacdo, conforme assinam os

Conselheiros abaiko, nos termos do, art. 5°, da Res. CMN n° 3.922/2010.
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Assinaturas:

Conselho Municippl de Previdéncia
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Diretoria/Geréncia Executiva
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Diretor/Gerente de Previdéncia

Silvania Maria Bezerra Pottes Monterrt
CPF 614 466.294-49
Gefente Executiva do |TAPREV
Mat 679
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Itapissuma-PE, 19 de dezembro de 2016
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